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|.  Principalele evolutii ale economiei reale ?

Rezultatele analizei realizate pentru luna noiembrie 2014 indica mentinerea unei
evolutiei negative in sectorul comertului extern, ca urmare a embargoului instituit de
Federatia Rusé la produsele moldovenesti. Astfel, atat exporturile, cat si importurile, au
inregistrat o scadere fata de luna noiembrie 2013 cu 18,3% si 4,7%, respectiv.

In acelasi timp, valorile indicatorilor principali ce caracterizeazd activitatea altor
sectoare importante ale economiei, se mentin pe paliere pozitive.

Astfel, volumul cifrei de afaceri din comert si
servicii atestd in luna noiembrie 2014 o
dinamica pozitiva, exceptie fiind comertul cu
ridicata, unde cifra de afaceri s-a diminuat
cu 0,5% faté de perioada respectiva a anului
precedent. Cifra de afaceri din comertul cu
aménuntul si din serviciile prestate populatiei
a crescut cu 8,1% si 13.1%, respectiv.

De asemenea, cresteri au fost inregistrate in
sectorul industrial. Astfel, volumul total al
productiei industriale a avut un ritm anual de
crestere de 12,7%, evolutie determinata de
cregterile de ritm consemnate de sectorul
manufacturier si sectorul energetic, cu 8,2%
si 52,0%, respectiv.

In luna noiembrie 2014 céastigul salarial
nominal mediu brut in economia nationala a
crescut cu 14,8% fatd de aceeasi perioada
din anul precedent, constituind 4354,9 lei, iar
indicele castigului salarial real a constituit
109,5%.

Incasdrile la bugetul public national au sporit
cu 7,8% 1in perioada ianuarie-noiembrie
2014, fatd de aceeasi perioadd a anului
trecut.

La sférsitul anului 2014, rata anuald a
inflatiei a constituit 4,7%, find cu 0,1
puncte procentuale mai micd fatd de Iluna
noiembrie.

Produsul intern brut

Conform informatiei Ministerului
Economiei, produsul intern brut estimat
pentru anul 2014 este de 109,2 miliarde
lei, ce reprezinti o crestere reala
comparativ cu anul 2013 de 3,5%. Datele

Tabel 1. Indicatori macroeconomici

Varia

ie procentuald

decembrie 2014/

ian.-dec. 2014/

decembrie 2013 ian.-dec. 2013

Productia industriala 12,7* 8,6**
Transporturi (volumul marfurilor transportate) -2,4* 5.4*
Comertul cu amanuntul 8,1*
Serviciile prestate populatiei 13,1*
Comertul exterior

- Export -18,3* -2,9%*

- Import -4,7* -2,5%*
Preturile de consum ale populatiei 4,7
Preturile producatorului in industrie 4,0
Castigul salarial mediu in economie

-nominal 14,8*

-real 9,5*
Cursul de schimb mediu MDL/USD *** -18,3 -11,5
Cursul de schimb mediu MDL/EUR *** -6,6 -11,4

Decembrie 2014

Rata dobanzii de politicd monetara (% p.a.) 6,5
*n.2014/ n. 2014
** jan.- n.2014 / ian.- n.2013
*** gpreciere (+), depreciere (-)
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1 Sursa: datele oficiale ale Biroului National de Statistica la situatia din 25.01.2015




privind PIB pentru in anul 2014 vor fi publicate de Biroul National de Statistica la
16.03.2014.

Totodata, potrivit datelor Biroului National de Statistica publicate la 15 decembrie 2014,
in primele 9 luni ale anului 2014 economia nationala a nregistrat o crestere cu 4,7%
fata de perioada respectiva din anul precedent, produsul intern brut inregistrand circa
82 miliarde lei in preturi curente de piata. Totodata, in trimestrul 1ll al anului, PIB a
crescut cu 5,9% fata de trimestrul 111, 2013.

Tabel 2. Evolutia produsului intern brut in perioada 2012 — ianuarie- septembrie 2014

lanuarie-septembrie 2014

Inclusiv
Anul 2014,
Anul 2012 | Anul 2013 Tr.1,2014 | Tr.Il,2014 | Tr. lll, 2014 estimativ
PIB, mird. lei 88,2 100,3 81,7 21,5 26,2 34,0 109,2
PIB real, % fatd de perioada
similara a anului precedent 99,3 108,9 104,7 103,6 104,2 105,9 103,5

Spre informare: Potrivit ultimelor prognoze ale expertilor Fondului Monetar
International, publicate in raportul privind monitorizarea post-program, aprobat la
17 decembrie de catre Consiliul de Directori Executivi al FMI, in anul 2014
Republica Moldova va inregistra o crestere economica de 2%, ca urmare a
evolutiei moderate a agriculturii, activitatii economice mai reduse a principalilor
parteneri comerciali ai Moldovei, dar gi impactului restrictiilor impuse de
Federatia Rusa la importul produselor moldovenesti. Totodata pentru anul 2015
expertii FMI se asteaptd la o crestere a economiei moldovenesti de 3,5%, in
contextul intrdrii in vigoare a acordurilor de liber schimb cu UE si restabilirii
cererii pe piata interna.

Totodata, potrivit ultimului raport cu privire la perspectivele economice regionale
(Regional Economic Prospects) publicat de Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD) |la 16 ianuarie 2015, in anul 2015, economia
Republicii Moldova va inregistra o stagnare, existand, totodata, si un risc inalt de
recesiune, pe fundalul recesiunii regionale si diminudrii, in anul 2015, a cresterii
PIB-ului in Rusia, care este unul dintre partenerii comerciali de bazd a RM si
sursa principala de remitente. De asemenea, deprecierea continud a monedei
nationale ar putea avea un impact negativ asupra sectorului real si cel financiar,
avand in vedere nivelul inalt al dolarizérii in sectorul bancar. De mentionat ca in
raportul din septembrie 2014, BERD estima o crestere de 4% in anul 2015 pentru
economia RM. In general, potrivit estimarilor BERD anul 2015 va fi unul dificil
pentru tarile din Estul Europei din cauza evolutiei negative a economiei rusesti, a
tensiunilor geopolitice regionale, dar si a volatilitatii valutelor, ceea ce va afecta
negativ dinamica comertului si a sectorului bancar.

Productia industriala

In luna noiembrie 2014 sectorul industrial si-a mentinut evolutia pozitivd din
ultimele 6 luni. Astfel, volumul total al productiei industriale a avut un ritm anual

de cregtere de 12,7%.
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Fatd de luna noiembrie 2013 volumul productiei a crescut cu 8,2% in sectorul
manufacturier si cu 52,0% in sectorul energetic. In industria extractiva volumul
productiei a scazut cu 11,5% fata de luna noiembrie 2013.

in ianuarie-noiembrie 2014 volumul total de productie industriald a crescut cu 8,6%
comparativ cu perioada similara din anul 2013. La cresterea indicelui general de

productie cel mai mult a contribuit
ramura industriei prelucratoare — cu 8,1
puncte procentuale - volumul productiei
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= = = = Cumulativ de la inceputul anului, fatd de perioada similard din anul precedent (scala din
Tabel 3. Productia industriala (in % dreapta)
fata de luna similara a anului precedent)
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2012 97,8 98,5 96,0 97,6 | 1106 | 100,2 | 101,0 94,8 89,3 94,0 92,0 96,3
2013 97,9 | 101,4 | 1043 | 1235 | 1043 | 1060 | 108,7 | 1050 | 106,33 | 1039 | 110,7 | 111,3
2014 | 1126 | 1083 99,2 96,2 | 106,3 | 1051 | 1036 | 104,0 | 111,2 | 1140 | 1127

Cele mai mari cresteri in industria prelucrdtoare in ianuarie-noiembrie 2014 au fost
inregistrate in unele ramuri ale industriei alimentare si a bauturilor (ex: fabricarea
uleiurilor si grasimilor vegetale si animale — cu 68,6%, productia, prelucrarea si
conservarea carnii si produselor din carne — cu 25,2%, fabricarea produselor lactate —
cu 6,6%, fabricarea produselor din cacao, a ciocolatei si a produselor zaharoase — cu
5,8%, prelucrarea si conservarea fructelor si legumelor — cu 2,7%), precum si la
fabricarea echipamentelor electrice — cu 55,0%, fabricarea substantelor si a produselor
chimice — cu 44,9%, prelucrarea lemnului si fabricarea produselor din lemn cu exceptia
mobilei — cu 26,9%, fabricarea produselor textile — cu 26,0%, industria metalurgica — cu
13,6%, fabricarea articolelor de imbracaminte — cu 10,9%, fabricarea de mobild — cu
9,1%.

Totodata, au fost Tnregistrate reduceri ale productiei industriale in asa activitati precum:
fabricarea produselor de tutun — cu 39,0%, distilarea, rafinarea si mixarea bauturilor
alcoolice — cu 30,3%, fabricarea de masini, utilaje si echipamente — cu 10,5%,
fabricarea produselor farmaceutice — cu 10,0%, fabricarea vinurilor din struguri — cu
9,8%, fabricarea produselor de morarit, a amidonului si produselor din amidon — cu
8,3%.




Evolutia preturilor in industrie

Preturile producatorului in industrie au crescut in luna decembrie 2014 cu 0,3% fata de
luna precedenta, pe fundalul cresterii cu 0,3% a preturilor in industria prelucratoare. in

industria extractiva preturile producatorului au scazut cu 0,3%, iar sectorul energetic au
ramas la nivelul lunii precedente.

Fata de luna decembrie 2013 preturile productiei industriale s-au majorat cu 4,0%.

Comertul interior si serviciile de piata prestate

Volumul cifrei de afaceri din comert si servicii a avut in luna noiembrie 2014 in general o
dinamica pozitiva, exceptie fiind comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu
autovehicule si motociclete), unde cifra de afaceri s-a diminuat cu 0,5% fatd de
perioada respectiva a anului precedent. Astfel, volumul cifrei de afaceri din comertul cu
amanuntul (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete) a inregistrat o rata de
crestere de 8,1% fatd de luna noiembrie 2013, iar volumul incasarilor din servicii de
piatd prestate populatiei si volumul incasérilor din servicii de piatd prestate
intreprinderilor a crescut, corespunzator cu 13,1% si 6,0%.

Tabel 4. Dinamica cifrei de afaceri in activitatea de comert (fata de luna similara a
anului precedent), %

ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
Comertul cu
amanuntul 0,8 3,9 8,5 3,1 -0,5 5,5 6,3 13,1 3,1 18,2 8,1
Comertul cu
ridicata 19,9 17,2 31,0 8,8 25,1 16,3 11,3 8,0 20,1 1,7 -0,5

Tabel 5. Dinamica cifrei de afaceri a serviciilor (fatd de luna similard a anului precedent), %

ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. | sept. oct. n. dec.
Serviciile prestate
populatiei 6,4 5,8 20,1 2,7 13,7 4,1 10,4 12,7 -2,7 12,5 13,1
Serviciile prestate
intreprinderilor 13,6 9,2 11,9 6,4 19,0 15,9 10,6 54 9,9 10,3 6,0

Evolutia comerfului cu amdnuntul si serviciilor de piatd prestate

Evolutia comertului cu ridicata si serviciilor de piata prestate
populatiei, in % fatd de luna similara a anului precedent

Tntreprinderilor, Tn % fata de luna similard a anului precedent
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Comertul exterior

In noiembrie curent, exporturile de bunuri gi-au accelerat trendul descendent al
ritmului anual de crestere, diminudndu-se cu 18,3% fata de luna similara din anul
precedent. De asemenea, in descrestere, cu 4,7%, au fost si importurile.

n valori absolute, exporturile realizate in luna
noiembrie 2014 au Tnsumat 208,3 mil. dolari = 2o precedent, %
SUA, iar importurile - 464,4 mil. dolari SUA. n
acest context, deficitul comercial a constituit
256,1 mil. dolari SUA, care s-a majorat cu 10
10,3% fata de luna noiembrie 2013. Gradul de
acoperire a importurilor cu exporturi n
noiembrie 2014 a constituit 44,9%. 0
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Evolutia comertului exterior, cresterea fatd de luna similard a anului
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ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2013 12,2 27,2 12,1 6,2 -4,8 3,7 25,7 29,6 53 8,2 18,1 9,3
2014 3.2 -6,3 -4,2 0,8 20,1 9,4 -0,2 -13,1 -6,2 -6,6 -18,3
Tabel 7. Evolutia importurilor (fatd de luna similara a anului precedent), %
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2013 2,8 4,5 2,4 14,0 -4,3 13,3 14,2 9,3 1,4 -3,3 1,9 10,0
2014 -8,2 2,3 -1,0 -8,8 5,8 -0,7 -6,1 -7,1 0,7 0,3 -4,7

in primele 11 luni ale anului 2014 exporturile de marfuri s-au diminuat comparativ cu
aceiasi perioada a anului 2013 cu 2,9%, iar importurile — cu 2,5%. In total, In ianuarie-
noiembrie 2014 au fost realizate exporturi in volum de 2158,3 milioane dolari SUA si
importuri Tn volum de 4811,9 milioane dolari SUA. Deficitul comercial a constituit 2653,6
milioane dolari SUA, in scadere cu 2,2% comparativ cu ianuarie-noiembrie 2013.
Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in ianuarie-noiembrie 2014 a
constituit 44,9% fata de 45,0% in perioada corespunzatoare din anul 2013.

in structura pe grupuri de tari, ponderea exporturilor si ponderea importurilor realizate in
primele 11 luni ale anului in tarile Uniunii Europene in totalul exporturilor si totalul
importurilor a crescut comparativ cu aceiasi perioada a anului 2013 si a constituit,
respectiv, 53,1% si 49,0%.

De mentionat, c& exporturile realizate in ianuarie-noiembrie 2014 in tarile Uniunii
Europene au crescut cu 10,6%, iar importurile din tarile Uniunii Europene — cu 5,6%.
Totodata, exporturile catre tarile CSI s-au micsorat cu 18,8%, iar importurile din tarile
CSl - cu 12,6%.




Tabel 8. Structura comertului exterior pe grupuri de tari

lanuarie-noiembrie 2014 Structura pe grupuri de tari | Contributia la cresterea/scaderea
% exporturilor si importurilor, %
mil. dolari n % fata de ianuarie-noiembrie ianuarie-noiembrie
SUA lanuarie- 2013 2014 2013 2014
noiembrie 2013

Export 2158,3 97,1 100,0 100,0 12,6 -2,9
UE 28 11455 110,6 46,6 53,1 57 5,0
CsSl 692,4 81,2 38,3 32,1 0,0 -7,2
alte tari 320,4 95,5 15,1 14,8 6,9 -0,7
Import 48119 97,5 100,0 100,0 49 -2,5
UE 28 2159,7 105,6 45,2 49,0 2,5 2,6
CSl 1302,7 87,4 30,2 27,1 0,9 -3,8
alte tari 1149,5 94,7 24,6 23,9 15 -1,3
Balanta
comerciala -2653,6 97,8 100,0 100,0 X X
UE 28 -1214,2 101,3 44,2 45,8 X X
Csl -610,3 95,7 23,5 23,0 X X
alte tari -829,1 94,4 32,3 31,2 X X

In ianuarie-noiembrie 2014 (conform Clasificarii Standard de Comert International), s-au
marcat cresteri la exporturile de cereale si preparate pe baza de cereale (cu 51,9%),
grasimi si uleiuri vegetale, rafinate sau fractionate (cu 88,5%), zahar, preparate pe baza
de zahar si miere (cu 96,7%), imbracaminte si accesorii (cu 8,2%), carne si preparate
din carne (cu 96,2%), produse medicinale si farmaceutice (cu 9,9%), mobila (cu 5,3%),
masini si aparate electrice (cu 2,7%). Totodata, s-au diminuat exporturile de bauturi
alcoolice si nealcoolice (cu 25,8%), articole prelucrate din metal (cu 59,7%), minereuri
metalifere si deseuri de metale (cu 53,9%), legume si fructe (cu 9,0%), vehicule rutiere
(cu 52,1%), tutun brut si prelucrat (cu 37,0%), fire, tesaturi si articole textile (cu 17,7%)
si de alte bunuri.

in primele 11 luni ale anului au sporit importurile de masini si aparate specializate
pentru industriile specifice (cu 25,0%), metale neferoase (de 2,3 ori), produsele
medicinale si farmaceutice (cu 5,9%), materiale plastice prelucrate (cu 14,8%), carne i
preparate din carne (cu 23,7%), piele si blanuri prelucrate (cu 30,7%), animale vii (de
2,1 ori), articole de lemn, exclusiv mobila (cu 8,8%). Totodata, s-au diminuat importurile
de energie electrica (cu 48,0%), masini si aparate electrice (cu 10,6%), aparate i
echipamente de telecomunicatii (cu 17,8%), masini si aparate electrice (cu 10,6%),
bauturi alcoolice si nealcoolice (cu 24,9%), petrol si produse petroliere (cu 2,4%), zahar
si preparate pe baza de zahar (cu 54,5%) si de alte bunuri.

in structura pe cele mai importante tari partenere, de mentionat diminuarea 1in ianuarie-
noiembrie 2014 a exporturilor cétre Federatia Rusa - cu 31,0%, Turcia — cu 18,7%,
Polonia — cu 27,1%, Ucraina — cu 20,1%, SUA — cu 9,8% si cresterea exporturilor catre
Belarus — cu 50,6%, ltalia — cu 37,2%, Elvetia — cu 13,8%, Germania — cu 26,2%,
Romania — cu 4,9%. Totodata, in primele 11 luni ale anului 2014 importurile din Belarus
au scazut cu 19,7%, Turcia — cu 20,1%, Ucraina — cu 14,9%, Federatia Rusa — cu
9,2%, iar cele din Romania, au crescut cu 15,6%, Polonia - cu 11,1%, Germania — cu
8,3%, Italia — cu 2,6%, SUA — cu 4,1%.




Tabel 9. Cele mai importante tari partenere in derularea exporturilor (89,6% din total exporturi)

lanuarie - noiembrie 2014

Structura, %

mil. dolari

in % fata de

SUA ian-n. 2013 lan.-n.2013 lan.-n.2014
EXPORT - total 2158,3 97,1 100,0 100,0
din care:
Federatia Rusa 407,4 69,0 26,5 18,9
Romaéania 400,2 104,9 17,2 18,5
Italia 228,0 137,2 7,5 10,6
Germania 127,7 126,2 4,6 5,9
Belarus 123,8 150,6 3,7 5,7
Ucraina 110,8 79,9 5,7 4,7
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord 98,9 101,3 4,4 4,6
Turcia 97,6 81,3 5,4 4.5
Polonia 58,4 72,9 3,6 2,7
Elvetia 45,1 113,8 1,8 2,1
Kazahstan 39,6 111,6 1,6 1,8
Bulgaria 34,9 118,7 1,3 1,6
Franta 31,1 112,5 1,2 1,4
Republica Ceha 27,2 115,0 1,1 1,3
Grecia 25,2 107,5 1,1 1,2
Georgia 23,3 90,6 1,2 1,1
SUA 21,5 90,2 1,1 1,0
Austria 21,3 118,1 0,8 1,0
Noua Zeelanda 20,8 68,0 1,4 1,0

Tabel 10. Cele mai importante tari partenere in derularea importurilor (87,3% din total importuri)

lanuarie - noiembrie 2014

Structura, %

) ; s -
m"'sgc';la” ilgn./?rfft'goci% lan.-n.2013 lan.-n.2014
IMPORT - total 4811,9 97,5 100,0 100,0
din care:
Romania 751,0 115,6 13,2 15,6
Federatia Rusa 622,9 90,8 13,9 12,9
Ucraina 508,3 85,1 12,1 10,6
China 427,2 99,1 8,7 8,9
Germania 386,9 108,3 7,2 8,0
Italia 321,5 102,6 6,3 6,7
Turcia 273,4 79,9 6,9 5,7
Polonia 143,4 111,1 2,6 3,0
Belarus 131,9 80,3 3,3 2,7
Austria 104,5 87,8 2,4 2,2
Franta 83,4 91,0 1,9 1,7
Ungaria 79,4 87,3 1,8 1,7
Bulgaria 75,8 99,7 1,5 1,6
SUA 69,9 104,1 1,4 1,5
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord 63,8 112,3 1,2 1,3
Republica Ceha 59,7 95,2 1,3 1,2
Olanda 50,7 115,5 0,9 1,1
Spania 43,2 105,4 0,8 0,9




Transporturi

Volumul de marfuri transportate de intreprinderile de transport de toate tipurile in luna
noiembrie 2014 s-a diminuat cu 2,4% fatd de luna noiembrie a anului precedent.
Totodata, volumul marfurilor transportate

in primele 11 luni ale anului 2014 a sporit

cu 5,4% comparativ cu perioada similara 180
din anul 2013, si a constituit 13208,3 mii Eg
tone.
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noiembrie 2014 a fost fnregistrat 1in 120

transportul fluvial — cu 38,0%, fiind precedat

Volumul de marfuri transportate si parcursul marfurilor, in % fata de luna
similard a anului precedent

de transportul auto cu o crestere de 11,2%. 90
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mentionat, ca volumul de  marfuri
transportate de intreprinderile de transport feroviar in primele 11 luni ale anului 2014 a

scazut cu 4,6% fata de perioada similara a anului precedent, constituind 4697,0 mii
tone, sau 35,6% din total.

Parcursul marfurilor s-a redus cu 5,5% in luna noiembrie 2014 comparativ cu luna
noiembrie 2013. In primele 11 luni ale anului 2014 parcursul maérfurilor a totalizat
3781,82 mil. tone-km, fiind cu 5,5% sub nivelul inregistrat Th ianuarie-noiembrie 2013.

Tabel 11. Volumul marfurilor transportate pe moduri de transport (in % faté de
luna similara a anului precedent)

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2013 87,0 140,6 131,0 125,2 101,2 105,3 125,4 140,1 134,3 1195 133,0 170,7
2014 155,2 95,0 109,3 103,4 108,9 117,2 92,6 91,5 118,5 104,8 97,6

Tabel 12. Volumul marfurilor transportate pe moduri de transport

Noiembrie 2014 lan.- n. 2014
Noiembrie 2014 in % fata de lan.- n. 2014 in % fata de
noiembrie 2013 lan.- n. 2013
Total, mii tone 1545,1 97,6 13208,3 105,4
— feroviar 494,0 96,5 4697,0 95,4
— auto 1034,6 98,0 8302,0 111,2
— fluvial 16,4 112,3 208,6 138,0
— aerian 0,11 102,1 0,7 60,3

Evolutia inflatiei

in luna decembrie curent preturile medii de consum au crescut cu 0,7% comparativ cu
luna precedenta, in contextul cresterii preturilor cu 1,4% la produsele alimentare, cu
0,5% - la marfurile nealimentare si cu 0,1% - la serviciile prestate populatiei.

Rata anuala a inflatiei (IPC) in luna decembrie 2014 s-a diminuat cu 0,1 puncte
procentuale fata de nivelul lunii precedente, constituind 4,7%. Cea mai mare
crestere anuald a preturilor in decembrie 2014 a fost Tnregistratd la marfurile
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nealimentare — cu 6,5%, urmata de cresterea preturilor la produsele alimentare — cu

5,1% si la servicii - cu 1,6%.

Tabel 13. Evolutia ratei inflatiei, %

Decembrie 2014 fata de:

Noiembrie 2014 Decembrie 2013
TOTAL 0,7 4,7
Produsele alimentare 14 51
Marfurile nealimentare 0,5 6,5
Servicii 0,1 1,6

Spre informare: Potrivit Strategiei politicii
monetare pe termen mediu tinta inflatiei
stabilita de Banca Nationala a Moldovei
constituie 5,0% anual, cu o posibila
deviere de 1.5 puncte procentuale. 9

10

Totodata, conform raportului asupra inflatiei 8
nr.4 al BNM din noiembrie 2014, pentru anul 7
2014 rata medie anuala a inflatiei IPC a fost
estimata la nivelul de 4,9 la sutd, cu 0,2

Ritmul cresterii IPC, in % fatd de perioada corespunzatoare a anului
precedent

puncte procentuale superior nivelului
anticipat in cadrul Raportului asupra inflatiei 4
nr.3, 2014. Pentru anul 2015, inflatia
prognozata este de 4,6 la suta, sau cu 1,1
puncte procentuale mai mult fatd de
proiectia anterioara.

Remunerarea muncii si ocuparea fortei de munca

In luna noiembrie 2014 castigul salarial nominal mediu brut in economia nationala
a crescut cu 14,8% fata de aceeasi perioadad din anul precedent si a constituit

4354,9 lei.

Indicele castigului salarial real pentru luna noiembrie 2014 fata de luna noiembrie 2013

(calculat ca raport intre indicele castigului
salarial nominal brut si indicele preturilor

de consum) a constituit 109,5%. 190

Cele mai mari castiguri salariale continue a
fi inreqgistrate Tn domeniul informatii si
comunicatii si sectorul financiar si de
asigurari. Angajatii din aceste industrii au
ridicat Tn luna noiembrie un salariu mediu
de 8470,6 lei si, respectiv, 8490,8 lei. La
polul opus, cu cele mai mici salarii, se
situeaza angajatii  din  agricultura,
silvicultura si pescuit. Castigul salarial
mediu Tn acest sector a constituit in
noiembrie curent 3085,2 lei.

115

110

105

100

95

90

ian..13

— ® — Castigul salarial real pe economie
== Castigul salarial nominal pe economie

11

ERE S RE S C O SR S WO C O R AR S YO CN g So EER S ¥aT 3
FESTR RO R ERESS R R0 2SRRI RESR 8o SRR ERE2SZRo2
Cistigul salariual mediu al unui angajat, in % fata de luna similard a
anului precedent
114,8
-" -
s -\ jom =l - -
’ ~ - rd ~ - -
; P ] ~o o’ S _- . /
\ ] - -
’ \\ Ve e o ~ 109,5
s Lol ~ \\ 2~
A f’ aud
\ AT
N
\
V!
N
™M o m ] o <t < < <t < <
= = — — = - = = - — =
= ‘= = =% = c = = = =% =
© o =} 1] o =}
£ £ = ] 2 2 £ £ = 3 2

7



Tabel 14. Céstigul salarial mediu (in % fata de luna similard a anului precedent)

ian.13 febr. mart. apr. mai iun iul aug sept. oct n. dec.
2013 | 1040 | 1024 | 1067 | 1068 | 1019 935 | 1048 | 1055 | 1057 | 1038 | 102,5| 1046
Real
ea 2014 | 1049 | 1042 | 1015 | 101,3| 1025| 1037 | 1052 | 1062 | 1083 | 1086 | 1095
2013 | 1087 | 1068 | 1112 | 1116 | 1077 986 | 1093 | 1094 | 109,8 | 1087 | 1075 | 1100
Nominal =501 | 1102 | 1098 | 1073 | 1072 | 1073 | 1089 | 1108 | 1116 | 1135 | 1138 | 1148
2013 | 3427,7 | 3387,0 | 36452 | 3739,7 | 3758,5 | 3859,0 | 3908,5 | 3832,4 | 3758,5 | 37854 | 3793,6 | 42787
Lei 2014 | 3777,4 | 3719,9 | 3912,4 | 4009,1 | 4032,6 | 4203,9 | 4328,8 | 4276,9 | 4267,7 | 4309,5 | 4354,9
La situatia din 1 octombrie 2014, numarul somerilor oficial inregistrati, conform datelor
Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca, a fost de 15,9 mii persoane. In
trimestrul  Ill, 2014, numarul somerilor, estimat conform metodologiei Biroului
International al Muncii a fost de 43,9 mii persoane, fiind cu 7,5 mii mai mic fata de tr. lll,
2013. Somajul a afectat intr-o proportie mai mare barbatii — 61,5% din total numarul de
someri, la fel si persoanele din mediul urban — 60,0%. Rata somajului (proportia
somerilor BIM in populatia activa) la nivel de tara a inregistrat in tr. 1ll, 2014 valoarea de
3,3%, fiind mai mica fatd de trimestrul Ill, 2013 (3,9%). Rata somajului la barbati a
constituit 4,0%, la femei, respectiv, 2,6%.
Spre' informare: In a'nUI 20.13 Cé$tigU/ sala_ria_/ Remunerareamuncii in economie, 2008-2013
mediu din economia nationald a constituit
3765,1 lei, majorandu-se n valoare 130 3477,7 3_765'1 4000,0
1 el maj e s 939 3500,0
nominala fatd de anul 2012 cu 8,3%. 120 . ya7g 29722 R 3000'0
Numérul  somerilor, determinat conform s 2529:7\\ R — Miie 2500'0
definitiei Biroului International al Muncii, in | [ 08,2 — ([108 d| 1083] '
: i . 110 ) S S e nccanl P s~td-__1 2000,0
anul 2013 a fost de 63,1 mii persoane, iar 105 > = - 1500.0
. . ~ o o ~ - - o= || - - |- "’
rata somajului — 5,1%, in scidere fatd de - o7 [rosg]~ | _-l= " ol 10000
nivelul de 5,6% inregistrat in anul 2012. o lood] F=Y la033] c000
La 1 ianuarie 2014 numarul total al populatiei 90 0,0
stabile in Republica Moldova a constituit 2008 2009 2010 2011 2012 2013

3557,6 mii persoane, din care populatia
urbana a constituit 1503,0 mii persoane, iar
populatia rurald — 2054,6 mii persoane. Fata
de 1 ianuarie 2013 numarul total al populatiei
a scazut cu 1,9 mii persoane.
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Il.  Finantele publice?

Executarea bugetului public national

Veniturile acumulate la bugetul public national in primele 11 luni ale anului 2014 au
constituit 37681,9 mil. lei, reprezentand 98,4% din sarcinile stabilite pe perioada de
gestiune. Comparativ cu aceiasi perioada a anului precedent veniturile au crescut cu
15,2%. Veniturile fiscale au reprezentat 85,0% din total venituri, sau 32028,3 mil. lei.
Cheltuielile efectuate din bugetul public national Tn ianuarie-noiembrie 2014 au crescut
cu 16,9% fata de perioada similara a anului 2013, inregistrand suma de 38762,7 mil.
lei. Cheltuielile efectuate au constituit 88,2% fata de prevederile perioadei gestionare. Tn
acest context, executarea bugetului public national s-a soldat cu un deficit de 1080,8
mil. lei. In perioada analizatd pentru sustinerea bugetului si finantarea proiectelor au
fost debursate granturi in suma de 3191,7 mil. lei, dintre care: granturi interne — 67,6
mil. lei si granturi externe — 3124,1 mil. lei.

Tabel 15. Evolutia executarii bugetului public national, mil. lei

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2013 | 2179,2 | 4529,4 | 7521,8 | 10694,4 | 13410 | 16718,1 | 198957 | 22732,3 | 25808,9 | 29417,1 | 32707,7 | 36908,5

Venituri | 2014 | 2359,7 | 5018,3 | 8413,2 | 11796,9 | 14768,6 | 18847,0 | 22170,2 | 26944,5 | 30454,0 | 342382 | 37681,9
2013 | 2199,4 | 4788.0 | 7598,5 | 10772,1 | 13777,2 | 17168,4 | 20473,8 | 23417,5 | 26451,4 | 298489 | 331594 | 38673,1

Cheltuieli | 2014 | 2395,3 | 5353,9 | 8783,2 | 11888,6 | 15311,0 | 19312,0 | 22687,2 | 26615,5 | 30533,6 | 34818,3 | 38762,7
2013 | -202 | -2586 | -767 777 | 3672 | -4503 | -5781 | -6852 | -6425 | -431,8 -451,7 | -1764,6

Deficit 2014 | -356 | -3356 | -70,0 91,7 | -542,4 | -4650| -517,0 | -329,0 79,6 | -580,0 1080,8

R Deficitul bugetului public in % din PIB, 2008-2013
Spre informare: In anul 2013, deficitul 45000 0,0
bugetului public national a constituit 1,76%  aoooo ‘o
din PIB. Executarea bugetului de stat ih anul 35000 '
2013 s-a soldat cu un deficit in sumd de 300 -=2A-lC 2 20
1464,5 mil. lei. 25000 a0
20000 ’
15000 40
10000
5000 -5,0
0 = =

5000 2012 2013 6.0
-10000 -7,0

I Venituri E—3 Cheltuieli =3 Deficit —-®-- Deficit, In % fata de PIB

Datoria de stat

La 31 decembrie 2014 soldul datoriei de stat a constitut 27470,6 mil. lei, In
crestere cu 3950,2 mil. lei, sau cu 16,8%, de la inceputul anului. in structurs,
25,8% din total le-a reprezentat datoria de stat interna, si 74,2% - datoria de stat
externa.

Soldul datoriei de stat interne a constituit 7075,4 mil. lei, fiind Tn crestere cu 399,6 mil.
lei, sau cu 6,0%, fatd de inceputul anului. Modificarea datoriei de stat interne s-a produs

2 Sursa: datele oficiale ale Ministerului Finantelor al RM
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din contul majorarii emisiunii valorilor mobiliare de stat (VMS) pe piata primara in suma
de 492,7 mil.lei si rascumpararii VMS pentru asigurarea stabilitatii financiare in suma de

93,1 mil.lei.

Soldul datoriei de stat externe a insumat 20395,3 mil. lei, (1306,1 mil. dolari SUA) la
sfarsitul lunii decembrie sau cu 15,9 mil. dolari mai mult comparativ cu inceputul anului.

Datoria de stat raportata la PIB estimat pentru anul 2014 reprezinta o pondere de

25,2%.

Spre informare: Conform Legii bugetului de stat pentru anul 2014 nr.339 din
23.12.2013, se stabileste ca, la situatia din 31 decembrie 2014, datoria de stat nu va

depédsi 25959,1 milioane de lei, inclusiv
datoria de stat interna — 7012,6 milioane de
lei si datoria de stat externd — 18946,5
milioane de lei (echivalentul a 1454,1
milioane de dolari SUA), iar soldul
garantiilor de stat externe va fi zero.

La situatia din 30 septembrie 2014,
soldul datoriei publice a fost format din
1742,8 mil. dolari SUA datorie publica
externa si 9328,6 mil. lei datorie publica
interna. Conform datelor privind PIB-ul
estimat pentru anul 2014, ponderea datoriei
publice externe in PIB, la situatia din 30
septembrie 2014, a constituit 23,2%, iar
ponderea datoriei publice interne in PIB -
8,5%.
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Tabel 16. Evolutia principalilor indicatori macroeconomici, 2009 - 2013

2009 2010 2011 2012 2013
Conturi nationale:
PIB, mil.lei 60430,0 71885,0 82349,0 88228,0 99879,0
PIB real, in % fata de anul precedent 94,0 107,1 106,8 99,3 108,9
PIB, mil. USD 5437,6 5813,0 7016,2 7284,2 7932,8
Formarea bruta de capital, mil.lei 13985 16911 19904 20861 24304
Formarea bruta de capital, in % din PIB 23,1 23,5 24,2 23,6 24,3
Productia industriala:
Productia industriala, mil.lei 22643,9 28140,1 34194,4 36362,2 38066,0
Productia industriald, in % fatd de perioada
corespunzatoare a anului precedent 78,9 109,3 109,5 98,1 106,8
Productia agricola:
Productia agricola, mil. lei 13300 19873 22619 19922 24472
Productia agricold, in % fata de perioada
corespunzatoare a anului precedent 90,7 107,9 105,0 77,7 138,3
Activitatea investitionala:
Investitiile in active materiale pe termen lung, mil. lei 11123,6 13804,8 16449,5 17062,0 18461,5
Investitii in active materiale pe termen lung, ih %
fata de perioada corespunzatoare a anului
precedent 66,5 122,6 112,5 101,5 102,3
Comertul exterior
Export, mil.USD 1283 1541,5 2216,8 2161,9 2399,0
Export, in % fata de perioada corespunzatoare a
anului precedent 80,6 120,1 143,8 97,5 111,0
Import, mil.USD 3278,3 3855,3 5191,3 5212,9 5492,7
Import, in % fata de perioada corespunzatoare a
anului precedent 66,9 117,6 134,7 100,4 105,4
Export net, mil. USD -1995,3 -2313,8 -2974,5 -3051,0 -3093,7
Export net, in % din PIB -36,7 -39,8 -42,4 -41,9 -39,0
Contul curent, mil.LUSD -446,7 -451,3 -784,5 -495,3 -384,7
Contul curent, in % din PIB -8,2 -7,8 -112 -6,8 -4,8
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2009 2010 2011 2012 2013
Bugetul public national:
Venituri 23517,7 27540,2 30139,7 33530,3 36908,5
Cheltuieli 27354,3 29326,4 32100,9 35373,5 38673,3
Deficit -3836,6 -1786,2 -1961,2 -1843,2 -1764,6
Deficit, in % din PIB -6,3 -2,5 -2,4 -2,1 -1,8
Datoria de stat:
Datoria de stat interna, mil. lei 5104,90 5304,90 5841,90 6158,94 6675,8
Datoria externa guvernamentala directa si
garantata, mil. USD 1139,79 1348,67 1521,35 1762,56 1774,92
Datoria externd guvernamental& directa si garantata
n % din PIB 21,0 23,2 21,7 24,2 22,4
Venituri ale populatiei:
Castigul salarial nominal mediu lunar pe economie,
n lei 2747,6 2971,7 3042,2 3386,2 3765,1
in % fata de anul precedent 108,6 108,2 111,0 111,3 108,3
Castigul salarial real pe economie
in % fata de anul precedent 108,6 100,7 103,1 106,4 103,5
Preturi:
IPC, in % fata de anul precedent 100,0 107,4 107,6 104,6 104,6
IPC, in % fata de luna decembrie a anului
precedent 100,4 108,1 107,8 104,1 105,2
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lll. Evolutii pe pietele monetara, creditara si valutara?

Ratele dobéanzilor la instrumentele de reglementare monetara

Pe parcursul lunii decembrie 2014, in contextul unor anticipari negative privind evolutia
viitoare a inflatiei si cursului de schimb al monedei nationale, ratele dobéanzilor la
instrumentele de politicd monetara au fost majorate de doua ori, in sedintele din 11 si
29 decembrie 2014 ale Consiliul de administratie al BNM. Astfel, in sedinta din 11
decembrie 2014 rata de baza a BNM (aplicata la principalele operatiuni de politica
monetara pe termen scurt) a fost majorata cu 1,0 puncte procentuale, de la 3,5% pana
la 4,5%. De asemenea, au fost majorate cu cate 1,0 puncte procentuale ratele la
depozitele si creditele "overnight” pana la,

respectiv, 1,5% si 7,5%. lar in sedinta din 29 Ratele dobanzilor BNM, %

decembrie 2014, Consiliul de administratie al 0 e

BNM a decis majorarea ratei de baza a BNM 2o Iy u'ﬂ_u

cu 2,0 puncte procentuale, de la 4,5% pana la 10,0 17 E_u -
6,5%, si cu cate 2,0 puncte procentuale a 80 — — T - 1
ratelor la depozitele si creditele "overnight” 6.0 4. e e 3“-
pana la, respectiv, 3,5% si 9,5%. s [Lll - I
Totodata, Consiliul de administratie al BNM a 20 L.o— . —. — J
decis mentinerea normelor rezervelor minime 0,0 — ===

obligatorii aplicabile pasivelor in lei si
respectiv in valuta ale institutiilor financiare la
nivelul actual (14%). —

30.12.2010
28.02.2011
30.04.2011
30.06.2011
31.08.2011
31.10.2011
31.12.2011
29.02.2012
30.04.2012
30.06.2012
31.08.2012
31.10.2012
31.12.2012
28.02.2013
30.04.2013

« Rata la depozitele ,,overnight” —— <= Rata de bazd

Tabel 17. Ratele dobanzilor BNM, %
Data punerii in Rata la depozitele Rata de baza Rata la creditele
aplicare »,overnight” »overnight”
30.01.2014 0,5 3,5 6,5
27.02.2014 0,5 3,5 6,5
27.03.2014 0,5 3,5 6,5
23.04.2014 0,5 3,5 6,5
29.05.2014 0,5 3,5 6,5
29.05.2014 0,5 3,5 6,5
26.06.2014 0,5 3,5 6,5
31.07.2014 0,5 3,5 6,5
28.08.2014 0,5 3,5 6,5
25.09.2014 0,5 3,5 6,5
30.10.2014 0,5 3,5 6,5
27.11.2014 0,5 3,5 6,5
12.12.2014 1,5 4,5 7,5
30.12.2014 3,5 6,5 9,5

Spre informare: Ratele dobanzilor la instrumentele de reglementare monetara sunt
adoptate de Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Moldovei si intré in vigoare
la data publicérii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova. Banca Nationalad a Moldovei
stabileste aceste rate tindnd cont de evolutiile pe piata monetara si valutard, de situatia
in economia nationald si de dinamica si tendinfele proceselor inflationiste si asteptarile
prognozate ale indicatorilor macroeconomici. Stabilirea ratelor dobénzilor la
instrumentele de reglementare monetard are drept scop dirijarea conditiilor pe piata
monetard, de credit si valutard, in cadrul mecanismului de transmisie a politicii
monetare.

3 Sursa: datele oficiale ale Bancii Nationale a Moldovei
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Indicatori ai pietei monetare

Operatiuni de piata deschisa

Pe parcursul lunii decembrie 2014 pentru drenarea excesului de lichidate din sistem,
BNM a derulat pe piata deschisa licitatii de vanzare a certificatelor BNM cu scadenta de
14 zile. Rata medie nominald a dobanzii la operatiunile de sterilizare a constituit —
3,78%. Soldul mediu zilnic al operatiunilor in decembrie 2014 s-a majorat cu 20,8% fata
de nivelul din luna precedenta si a constituit 886,3 mil. lei.

Tabel 18. Operatiuni de vdnzare a Certificatelor BNM

Perioada | Rata medie nominala Termenul mediu, | Soldul mediu zilnic

a dobéanzii, % zile (mil.lei)

Decembrie 2013 3,50 14 2773,9
lanuarie 2014 3,50 14 3034,0
Februarie 3,50 14 3129,6
Martie 3,50 14 2403,4
Aprilie 3,50 14 2052,9
Mai 3,50 14 2009,6
lunie 3,50 14 1725,8
lulie 3,50 14 928,9
August 3,50 14 689,4
Septembrie 3,50 14 984,4
Octombrie 3,50 14 1022,6
Noiembrie 3,50 14 733,5
Decembrie 3,78 14 886,3

Totodata, in luna decembrie 2014 BNM a efectuat operatiuni REPO de cumparare a
VMS in volum de 1440,5 mil. lei la o rata medie a dobanzii de 4,90% pe un termen
mediu de 28 zile. Fata de nivelul din luna precedentd volumul tranzactiilor a crescut cu
27,5%.

Spre informare: BNM utilizeazad drept instrument principal al politici monetare
operatiunile de piatd deschisa. Aceste operatiuni au drept scop echilibrarea cererii gi
ofertei pe piata monetard si permit bédncii centrale s& influenfeze nivelul ratelor
dobanzilor pe termen scurt pe piata monetard interbancard. Certificatele BNM sunt
instrumentul de baza utilizat de BNM pentru sterilizarea lichiditatii excesive din sistem,
care este predestinat pentru atingerea obiectivului principal de politicd monetara.
Operatiunile Repo de cumpdérare a valorilor mobiliare de stat — reprezinté tranzactii
reversibile, destinate injectarii de lichiditate.

Valori mobiliare de stat

Piata primara

Pe parcursul lunii decembrie 2014 Ministerul Finantelor a desfasurat 6 licitatii pentru
plasarea valorilor mobiliare de stat: bonuri de trezorerie (BT) de 91 zile, 182 zile si 364
zile si obligatiuni de stat cu maturitatea de 2 si 3 ani. Volumul indicativ al emisiunilor a
constituit 712,0 mil. lei. Volumul total al cererilor participantilor Tnhaintate in cadrul
licitatiilor a fost cu circa 6% mai jos fatd de volumul ofertei, constituind 668,2 mil. lei, iar
volumul VMS alocate a constituit 578,6 mil. lei.

In luna decembrie 2014 ratele dobanzilor la toate tipurile de VMS plasate cu scadenta
pana la 1 an au continuat trendul ascendent din luna anterioara. In acest context, rata
medie nominala a dobénzii la VMS cu termen péna la 1 an a crescut cu 1,40
puncte procentuale fata de luna noiembrie 2014, atingand cel mai Tnalt nivel din
2014 - 8,90%. Fata de luna decembrie 2013 rata medie nominala a dobanzii la VMS cu
scadenta pana la 1 an a crescut cu 1,96 puncte procentuale.
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Rata efectiva a dobanzii la obligatiunile de stat pe termen de 2 ani a crescut cu 0,72
puncte procentuale constituind 8,95%, iar rata efectiva a dobanzii la obligatiunile de stat
pe termen de 3 ani — cu 0,26 puncte procentuale, constituind 9,20%.

Comparativ cu luna decembrie 2013, ratele dobéanzii la toate tipurile de VMS, cu
exceptia celor pe termen de 3 luni, au fost in crestere, iar cea mai mare crestere
a fost inregistratd de randamentele la VMS cu scadenta de 6 si respectiv 12 |uni.

Rata medie a dobdnzii la VMS cu scadenta pdnd la 1an, %

Rata dobanzii la VMS in diviziune pe scadente,%

8,90 9,99
9 10 9,4_2_____‘_______._ 895
85 9 \'_____._ 9,20
8
8 T—
7'3 6,94 , /7,92 7,94
s 7,06
” 6 5,59
6
55 5
5,16
5 4
4,5 3
N T B B R R B R R T R . R R T BT 91 zile BT 182 zile BT 364 zile 052 ani 0S 3 ani
£ L E58F Sz PECCEEL AT ¥PET S
E & s g 2 = # o - B & g & g 2 = 8 0o 2 5 =f—dec.13 =@=—dec.14
Tabel 19. Ratele medii ale dobéanzii la VMS emise pe piata primara, %
Perioada VMS cu termen Bonuri de trezorerie Obligatiuni Obligatiuni
panala1an de stat de stat
91 zile 182 zile 364 zile 2 ani 3ani
Rata Rata Rata Rata Rata Rata Rata Rata Rata efectiva Rata efectiva
nominala a efectiva a nominala efectiva a nominala efectiva a nominala efectiva a a dobanzii a dobanzii
dobanzii dobanzii a dobanzii a dobanzii a dobanzii
dobénzii dobéanzii dobénzii
Decembrie 2013 6,94 7,03 5,59 5,71 7,06 7,18 7,92 7,93 7,94
lanuarie 2014 6,27 6,34 4,87 4,96 6,55 6,66 7,15 7,15 7,52
Februarie 5,13 5,18 3,68 3,73 5,56 5,64 5,76 5,76 7,05
Martie 5,46 5,51 3,85 3,91 6,04 6,13 6,27 6,27 6,06
Aprilie 5,81 5,87 4,15 4,21 6,27 6,37 6,49 6,49 6,40 8,16
Mai 6,15 6,22 4,19 4,25 6,69 6,80 7,11 7,11 6,61 8,16
lunie 6,21 6,28 4,07 4,14 6,74 6,85 7,22 7,23 6,98 8,16
lulie 6,99 7,08 4,55 4,63 7,85 8,00 8,15 8,15 7,12 8,68
August 7,98 8,10 4,93 5,02 8,98 9,18 8,97 8,97 8,22 8,68
Septembrie 7,37 7,46 4,46 4,53 8,21 8,38 8,26 8,26 9,68 8,94
Octombrie 6,88 6,96 4,04 4,10 7,65 7,80 7,83 7,83 8,58 8,94
Noiembrie 7,50 7,59 4,42 4,49 8,27 8,44 8,63 8,63 8,23 8,94
Decembrie 8,90 9,01 5,16 5,26 9,42 9,64 9,99 9,99 8,95 9,20

La situatia din 22.01.2015 in circulatie se aflau valori mobiliare de stat emise la
valoarea nominala in suma de 5317,9 mil. lei.

Spre informare: Valorile mobiliare de stat reprezintd o componenta importanta pentru
gestionarea datoriei publice, care permit statului de a imprumuta in conditii favorabile.
Totodata, valorile mobiliare de stat sunt un instrument financiar lichid si eficient.

Volumul datoriei de stat, inclusiv volumul total al valorilor mobiliare care vor fi emise pe
parcursul anului bugetar, este stabilit Tn Legea bugetului de stat pe anul respectiv.
Pentru anul 2014, pentru finantarea deficitului bugetar au fost prevazute venituri din
emisiunea valorilor mobiliare de stat Tn volum de 430 mil. lei.

In scopul corelarii politicii bugetar-fiscale cu cea monetar-creditard ratele medii ale
dobanzilor la VMS tind spre nivelul ratelor medii la Certificatele BNM.

Vénzarea titlurilor de stat este desfasuratd de cétre Banca Nationald a Moldovei in
calitate de agent fiscal al statului. Piata titlurilor de stat in Republica Moldova este o
piatd extrabursiera, organizatd prin intermediul bé&ncilor-Dealeri primari. Clientii
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Dealerilor primari pot fi persoane fizice i juridice, rezidente sau nerezidente. Sistemul
de Dealeri primari asigurd activitatea pietei secundare a VMS.

Piata secundara

in luna decembrie 2014 pe piata secundara a valorilor mobilare de stat cu termen de
scadenta pana la un an au fost tranzactionate valori mobiliare de stat in volum de 28,8
mil. lei, cu 21,5 mil. lei mai mare fatda de luna noiembrie. Rata medie nominala a
dobénzii la operatiunile efectuate s-a mentinut la nivelul lunii precedente, de 6,14%.

Spre informare: Operatiunile pe piata secundaré se deruleaza prin intermediul bancilor-
dealeri primari si au loc intre bancile comerciale dar si intre agentii economici ce defin
titluri de stat.

Credite / depozite interbancare

in luna decembrie 2014, volumului tranzactiilor efectuate pe piata creditelor/depozitelor
interbancare a constituit 201,9 mil. lei fatd de 10811,7 mil. lei Tnregistrate in luna
noiembrie. De mentionat, ca a fost inregistrat cel mai jos nivel al volumului tranzactiilor
din perioada 2013-2014. Rata medie nominala a dobanzii la aceste plasamente a
crescut neinsemnat, cu 0,01 puncte procentuale, fata de nivelul din luna precedenta, si
a constituit 8,08%.

Tabel 20. Credite / Depozite interbancare

Perioada Rata medie nominala | Termenul mediu, zile Volumul (mil.lei)
a dobanzii, %
Decembrie 2013 8,07 6 6762,0
Total 2013 6,88 7 37467,4
lanuarie 2014 8,32 11 4538,7
Februarie 9,15 10 3013,7
Martie 8,97 11 3826,8
Aprilie 9,05 11 4100,8
Mai 9,21 10 3585,3
lunie 9,25 12 3509,3
lulie 8,74 8 2956,9
August 8,82 8 2813,2
Septembrie 8,57 7 3028,2
Octombrie 8,68 8 3105,7
Noiembrie 8,07 6 10811,7
Decembrie 8,08 4 201,9

Spre informare: Operatiunile pe piata creditelor/depozitelor interbancare se desfasoara
intre bancile comerciale in dependenta de cererea si oferta la momentul tranzactiei.

Piata valutara

Rulajul total al valutelor tranzactionate contra MDL pe piata valutara interna in
luna noiembrie 2014 a insumat echivalentul a 4170,7 mil. dolari SUA, ceea ce este
de 2,1 ori mai mult fata de luna noiembrie 2013 si de 3,2 ori comparativ cu luna
precedenta.

Cresterea s-a datorat In principal sporirii semnificative a rulajului tranzactiilor pe piata
valutara prin virament ce au reprezentat 92,9% din rulajul total al tranzactiilor pe piata
valutara. Acestea au constituit echivalentul a 3873,1 mil. dolari SUA, inregistrand o
majorare de 4,1 ori fata de luna precedenta si de 2,4 ori comparativ cu luna noiembrie
2013. Tranzactiile efectuate cu dolari SUA au insumat 807,8 mil. dolari SUA, sau 20,9%
din total tranzactii prin virament, cele in euro — 3046.5 mil. dolari SUA, sau 78,7% din
total, iar cele in alte valute — 18,8 mil. dolari SUA, sau 0,4%. in structura rulajului total
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pe piata valutara prin virament cumpararile de valuta straina contra MDL au constituit
echivalentul a 1900,2 mil. dolari SUA, iar vanzarile — 1972,9 mil. dolari SUA. Cele mai
multe tranzactii (57,6%) au fost efectuate pe piata intrabancara, rulajul total al acestor
tranzactii constituind echivalentul a 2231,1 mil. dolari SUA. Rulajul pietei valutare spot a
constituit echivalentul a 3722,6 mil. dolari SUA, in timp ce tranzactiile swap au constituit
150,5 mil. dolari SUA.

Volumul tranzactiilor efectuate pe piata valutara in numerar in noiembrie 2014 a
constituit echivalentul a 297,6 mil. dolari SUA, cu 10,8% mai putin fatd de luna similara
din anul 2013, si cu 17,5% fatd de luna anterioara. Din acestea, cumpararile au
reprezentat 65,4% sau echivalentul a 194,6 mil. dolari SUA. Cele mai multe tranzactii
(52,5% din total) au fost efectuate cu euro — echivalentul a 156,3 mil. dolari SUA, fiind
urmate de tranzactiile in dolari — 87,7 mil. dolari SUA (29,5% din total) si cele in ruble
rusesti — 16,3% din total sau echivalentul a 48,5 mil. dolari SUA.

In luna noiembrie 2014 Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata valutara
interbancara prin operatiuni spot, reprezentate de vanzari de dolari SUA in volum de
120,15 mil. dolari SUA si cumparari de dolari SUA Tn volum de 10,0 mil. dolari SUA, de
asemenea operatiuni swap de vanzare a euro si dolari SUA n echivalentul a 59,6 mil.
dolari SUA, precum si operatiuni swap de cumparare a euro si dolari in echivalentul a
16,1 mil. dolari SUA.

Tabel 21. Evolutia operatiunilor pe piata valutara

Perioada Piata valutara prin virament Piata valutara in numerar
Volumul tranzactiilor Volumul operatiunilor
(echivalentul in mil. USD) (echivalentul in mil. USD)

cumparari vanzari total
Noiembrie 2013 1623,4 251,6 82,1 333,7
Decembrie 1948.7 287.4 90.1 377,5
lanuarie 2014 674,2 224.6 72.0 296,6
Februarie 684,9 204,8 78,1 282,9
Martie 645,5 2354 77,8 313,2
Aprilie 757,4 255,6 79,0 334,6
Mai 644,8 280,8 88,9 369,7
lunie 800,4 281,6 91,4 373,0
lulie 927,4 304,9 102,0 406,9
August 884,0 299,7 124,9 424,6
Septembrie 821,1 272,5 110,9 383,4
Octombrie 952,0 260,9 100,0 360,9
Noiembrie 3873,1 194,6 103,0 297,6

In decembrie 2014, gradul de acoperire a cererii de valutd strdind din partea
agentilor economici prin oferta neta de valuta strdaina de la persoanele fizice a
constituit 33,6%. Pentru comparatie, in decembrie 2013 acest indicator inregistra
valoarea de 88,8%. in perioada analizats, atat oferta netd de valutd straind de la
persoanele fizice s-a redus (cu 17,7%), cat si cererea neta din partea persoanelor
juridice (cu 17,1%). In structura valutard a ofertei nete de valuti strdind de la
persoanele fizice, rubla ruseasca a avut cea mai mare pondere - de 51,1%, iar
moneda euro si dolarul SUA au reprezentat 38,5% si 8,7%, respectiv, din total.

Spre informare: Rulajul pietei valutare cuprinde totalitatea tranzactiilor de schimb
valutar cu exceptia celor efectuate de cétre Banca Nationald a Moldovei, care au avut
loc pe cele mai diferite segmente ale pietei. Printre segmentele pietei monitorizate in
particular se numéra piata interbancaréa (tranzactiile de schimb valutar efectuate intre
bancile comerciale autorizate) si piata intrabancard (tranzactiile de schimb valutar
efectuate intre banci si clientii acestora); piata operatiunilor la vedere (cu decontérile ce
se efectueaza cel tarziu timp de doua zile bancare) si piata operatiunilor la termen (cu
decontéarile ce se efectueazd de regula peste perioade fixe cum ar fi: una, doua
s&ptdmani, o luna sau mai mult). In timp ce cursul valutar reprezinté echilibrul dinamic
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al cererii si ofertei de valuta in cadrul pietei, rulajul denota activitatea generald a

participantilor pietei valutare.

Evolutia cursului de schimb

In luna decembrie 2014, cursul oficial
mediu lunar al leului moldovenesc in
raport cu dolarul SUA a constituit
15,4354 lei moldovenesti pentru 1 dolar
SUA, Tinregistrand o depreciere cu 3,3%
comparativ cu luna precedenta si cu
18,3% fata de luna decembrie 2013.

In raport cu euro, leul s-a depreciat cu
1,9% fatd de luna precedenta, cursul
oficial mediu lunar al leului moldovenesc

Cursul de schimb mediu lunar al monedei nationale fatd de dolarul

SUA si fatd de euro

15,4354

155
15
14,5
14
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in decembrie 2014 constituind 19,0314 lei 3 s s i < e b s RO 2 T 2323
moldovenesti pentru 1 euro. Fata de luna T g e~ 8 2 8 g g7 8 2 & g g < 8 2
decembrie 2013 leul s-a depreciat n - MDLJEUR —@— MDI/USD - scala din dreapta
raport cu euro cu 6,6%.
Tabel 22. Cursul de schimb
Perioada Curs oficial de schimb MDL / USD Curs oficial de schimb MDL / EUR
la sfarsitul mediu modificare (%) fata de | la sfarsitul mediu modificare (%) fata de
perioadei sfarsitul luna perioadei sfarsitul | Iluna similara
anului similara a anului a anului
precedent anului precedent precedent
precedent
Decembrie 2013 13,0570 13,0425 8,2 7,0 17,9697 17,8500 12,3 11,6
lanuarie 2014 13,3899 13,1657 2,5 8,5 18,2069 17,9565 1,3 11,5
Februarie 13,6708 13,4926 4,7 11,6 18,6777 18,3998 3,9 13,6
Martie 13,4467 13,5142 3,0 9,7 18,4710 18,6626 2,8 16,8
Aprilie 13,4826 13,4324 3,3 8,8 18,6877 18,5591 4,0 15,6
Mai 13,8293 13,6752 5,9 10,7 18,8307 18,8146 4,8 17,1
lunie 14,0166 13,9238 7,3 11,8 19,0788 18,9240 6,2 15,4
lulie 13,9512 14,0166 6,8 10,5 18,6953 19,0042 4,0 14,6
August 13,9626 13,8330 6,9 8,4 18,3977 18,4296 2,4 8,6
Septembrie 14,5672 14,3208 11,6 11,3 18,4793 18,5135 2,8 7,8
Octombrie 14,7583 14,6715 13,0 12,5 18,5739 18,6037 34 4,7
Noiembrie 14,9728 14,9463 14,7 15,3 18,6882 18,6677 4,0 6,7
Decembrie 2014 15,6152 15,4354 19,6 18,3 18,9966 18,6633 5,7 6,6

La 31 decembrie 2014 cursul oficial de schimb al leului

SUA a constituit 15,6152 lei pentru 1 dolar SUA, iar
fatd de euro — 18,9966 lei pentru euro. De la
inceputul lunii leul s-a depreciat cu 4,4% fata de
dolarul SUA si cu 1,8% fata de euro, iar de la
Tnceputul anului — moneda nationala a inregistrat o
depreciere cu 19,6% fata de dolarul SUA si cu 5,7%
fata de euro.

La situatia din 31 decembrie 2014 soldul activelor
oficiale de rezerva (detinute in conturile BNM) a
constituit 2156,6 mil. dolari SUA, fiind in scadere
cu 664,0 mil. dolari SUA comparativ cu nivelul de
la sférsitul lunii decembrie 2013.

De mentionat, cd diminuarea soldului activelor
oficiale de rezervd a continuat si in luna ianuarie
2015, acestea micsordndu-se fatd de inceputul

moldovenesc fata de dolarul

Tabel 23. Activele oficiale de rezerva

Perioada Usb Modificare (%) fata de
(milioane) sfarsitul anului

precedent

Decembrie 2013 2820,6 12,1
lanuarie 2014 28125 -0,3
Februarie 2739,9 -0,9
Martie 2727,0 -3,3
Aprilie 2775,7 -1,6
Mai 2762,9 -2,0
lunie 2740,9 -2,8
lulie 2688,8 -4,7
August 2734,6 -3,0
Septembrie 2653,1 -5,9
Octombrie 2650,1 -6,0
Noiembrie 2366,8 -16,1
Decembrie 2156,6 -23,5




anului 2015 cu 87,7 mil. dolari SUA pénéa la nivelul de 2068,9 mil. dolari SUA Ia

17.01.2015.

Tabel 24. Cursul de schimb, 2009-2014

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Cursul de schimb mediu, MDL/USD 11,1134 12,3663 11,737 12,1122 12,5907 14,0388
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada,
MDL/USD 12,3017 12,1539 11,7154 12,0634 13,0570 15,6152
Cursul de schimb mediu, MDL/EUR 15,5248 16,3995 16,3369 15,5632 16,7241 18,6321
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada,
MDL/EUR 17,6252 16,1045 15,0737 15,9967 17,9697 18,9966
Cursul de schimb mediu, MDL/RON 3,6666 3,8968 3,8565 3,4924 3,7838 4,1931
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada,
MDL/RON 4,1595 3,7544 3,5032 3,6061 4,0241 4,2366
Piata creditelor
Volumul total de credite noi acordate in luna decembrie curent a constituit 3030,3
mil. lei, din care credite noi in moneda nationala - 2050,4 mil. lei si credite noi in
valuta straina — 979.9 mil. lei. Comparativ cu luna anterioara, volumul creditarii in
moneda nationald a fost de 5,6 ori mai mic, iar volumul creditdrii in valuta strdina
- de 10’1 ort. Ratele dobdnzilor la creditele noi acordate de sistemul bancar, %
Rata medie de dobandi la creditele noi
acordate in moneda nationala in luna ' 1% 1095
decembrie 2014 a constituit 10,95%, in crestere '
cu 1,14 puncte procentuale fatd de nivelul din %°
luna anterioara. Fata de luna decembrie 2013, 9 =
aceasta a scazut cu 1,56 puncte procentuale. B T
Totodata, rata medie de dobanda la creditele 7 7,72
noi acordate in valuta straina a constituit 7,72%, 6
fiind mai mica cu 0,46 puncte procentuale fata R S P A SN - R S S
de luna nivelul Tnregistrat in luna anterioara si & ¢ € & & & 5 I &S
cu 1,19 puncte procentuale - fa@g de luna I e
decembrie 2013.
Tabel 25. Volumul creditelor noi acordate
Credite noi acordate in lei Credite noi acordate in Total credite
moldovenesti valuta straina noi acordate
Volum Rata Volum Rata medie Volum
(mil.lei) medie (%) (mil.lei) (%) (mil. lei)
Decembrie 2013 3647,3 12,51 1483,8 8,91 5131,1
lanuarie 2014 1385,0 12,29 770,7 7,83 2155,7
Februarie 1507,4 11,96 679,3 8,39 2186,7
Martie 1871,3 11,60 692,9 8,12 2564,2
Aprilie 1558,6 11,49 746,0 7,41 2304,6
Mai 1459,7 11,20 907,3 7,84 2367,0
lunie 2506,1 10,03 709,6 7,78 3215,7
lulie 2057,3 10,53 1813,6 7,83 3870,9
August 1661,3 10,66 1209,5 7,84 2870,8
Septembrie 1774,6 10,97 1375,1 7,61 3149,7
Octombrie 2050,3 10,80 1318,1 7,93 3368,4
Noiembrie 11458,7 9,81 9900,9 8,18 21359,6
Decembrie 2050,4 10,95 979,9 7,72 3030,3
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De la inceputul anului au fost acordate credite noi in volum total de 52443,6 mil. lei.

In diviziune pe termene, ponderile cele mai mari, de respectiv, 38,4% si 32,2%, din
creditele noi acordate in moneda nationala au fost detinute de creditele acordate
pe termen de la 2 pdna la 5 ani (rata medie a dobéanzii la aceste credite a
constituit 11,35%) si creditele pe termen de la 1 an péna la 2 ani (rata medie a
dobanzii la aceste credite a constituit 11,17%).

Din total credite noi acordate in valuta straina, cele cu termen de la 2 pana la 5 ani au
fost majoritare (50,0% din total), fiind acordate la o rata medie de 7,69%.

in diviziune pe beneficiari, cele mai multe credite in lei moldovenesti (77,9% din total
credite Tn lei) cat si in valuta straind (99,8% din total credite in valutd) au fost acordate
persoanelor juridice. In luna decembrie 2014 persoanelor juridice le-au fost acordate
credite in moneda nationala la o rata medie de 10,64% (fatd de 9,73% Tn noiembrie
2014) si credite in valuta straina la o ratd medie de 7,71% (fata de 8,18% n septembrie
2014).

Rata medie a dobéanzii la creditele noi in moneda nationala acordate persoanelor fizice
a constituit 12,04% n luna decembrie 2014 fata de 12,17% Tn noiembrie curent.

La 31 decembrie 2014, soldul creditelor pe sectorul bancar conform rapoartelor
prudentiale a constituit 40842,0 mil.lei, in scddere cu 3,2% fata de inceputul
anului. De mentionat, ca fata de sférsitul lunii octombrie curent, acesta s-a
micsorat cu 14,9%. In diviziune pe ramuri ale economiei, creditele acordate
comertului 13421,7 mil. lei au avut o pondere de 32,9% in total portofoliul de
credite, fata de 41,9% in octombrie curent. Creditele de consum au reprezentat
7,4% din total.

Piata depozitelor

Volumul depozitelor noi la termen atrase in moneda nationala in luna decembrie 2014 a
constituit 1845,1 mil. lei, in crestere cu 0,5% fatd de nivelul din luna precedenta si cu
1,6% fatd de luna decembrie 2013. Ratd medie a dobanzii la aceste depozite a
constituit 6,47%, in crestere cu 0,80 puncte procentuale fata de luna noiembrie 2014 si
cu 0,65 puncte procentuale fata de luna decembrie 2013.

Volumul depozitelor noi la termen
atrase in valuta straind (exprimate
in MDL) in luna decembrie curent a
insumat 1718,9 mil. lei, cu 1,0% 55
mai mult comparativ cu luna 6
noiembrie 2014 si cu 58,0% fata de 5
aceiasi perioada a  anului
precedent. Rata medie a dobanzii a5t
la aceste depozite a constituit *> 7
3,98%, fiind Tn diminuare cu 0,42 4

puncte procentuale comparativ cu 35

5,82

nivelul din luna noiembrie 2014 si R S L A R A N S S
cu 0,53 puncte procentuale S P S A S
comparativ cu luna octombrie depozite noi atrase la termen in moneda nationald
2013. e depozite noi atrase la termen in valuta strdina
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Tabel 26. Volumul depozitelor noi atrase la termen

Depozite noi atrase in Depozite noi atrase in valuta Total depozite
lei moldovenesti straina noi atrase

Volum Rata medie Volum Rata medie Volum

(mil.lei) (%) (mil.lei) (%) (mil. lei)
Decembrie 2013 1816,8 5,82 1087,7 4,51 2904,5
lanuarie 2014 2058,8 5,91 1182,6 4,60 32414
Februarie 1951,2 5,84 1284,8 4,61 3236,0
Martie 1942,8 5,94 1141,4 4,43 3084,2
Aprilie 1831,9 4,94 1167,0 4,34 2998,9
Mai 1906,6 5,00 1165,0 4,46 3071,6
lunie 1809,7 4,92 1206,9 3,85 3016,6
lulie 1561,5 6,30 1607,7 3,64 3169,2
August 1750,9 6,45 1937,2 4,16 3688,1
Septembrie 1854,7 5,81 1608,9 4,18 3463,6
Octombrie 1854,6 5,49 1675,9 3,94 3530,5
Noiembrie 1835,9 5,67 1701,3 4,40 3537,2
Decembrie 1845,1 6,47 1718,9 3,98 3564,0

Cele mai atractive au continuat a fi depunerile cu termene de la 6 pana la 12 luni,
acestea constituind 41,7% din total depozite noi atrase in moneda nationala si 44,0%
din cele In valuta straina. Aceste depozite au fost atrase la rate medii de respectiv,
7,98% si 4,25%.

Depozitele la termen In moneda nationald atrase de la persoanele fizice au constituit
58,0% din total depozite atrase la termen in lei. Aceste depozite au fost atrase la o rata
medie de 8,12%. De asemenea, depozitele atrase de la persoanele fizice in valuta
straind au avut cea mai mare pondere — de 75,1% din total depozite atrase Tn valuta
straina. Rata medie la aceste depozite a fost de 4,14%. Rata medie la depozitele Tn
moneda nationala atrase de la persoanele juridice a constituit 4,19%, in crestere cu
0,72 puncte procentuale comparativ cu luna anterioara.

De la Tnceputul anului au fost atrase depozite noi la termen in volum total de 39601,3
mil. lei.

in luna decembrie 2014 marja bancaréa la operatiunile in moneda nationald a constituit
4,48 puncte procentuale fata de 4,14 puncte procentuale in luna precedenta. Totodata,
marja bancara la operatiunile in valuta straina a constituit 3,74 puncte procentuale, fata
de 3,78 puncte procentuale in luna noiembrie.

Soldul depozitelor din sectorul bancar conform rapoartelor prudentiale a crescut
cu 26,2% fata de sfarsitul anului 2013, constituind 65462,5 mil. lei la 31.12.2014.
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IV. Situatia in sectorul bancar*

Capitalul de gradul I* pe sectorul bancar a constituit 8707,3 mil. lei la 31.12.2014,
inregistrénd o crestere cu 9,8% de la inceputul anului. La 31.12.2014, toate bancile
dispuneau de un capital de gradul | conform cerintei minime reglementate (= 200 mil.
le).

Cota investitiilor strdine in capitalul bancilor a crescut cu 5,4 p.p. de la inceputul
anului, consemnand valoarea de 77,6%.

Este de mentionat, totodata, ca indicatorul de solvabilitate (suficienta capitalului
ponderat la risc, calculata ca raport dintre capitalul normativ si total active
ponderate la risc) a inregistrat o valoare inferioara cerintei minime reglementate —
13,2% (normativul 2 16%).

Activele totale pe sectorul bancar au constituit 97584,4 mil. lei la 31.12.2014, fiind in
crestere cu 28,1% fatda de Tnceputul anului. Totodatd, soldul creditelor (conform
rapoartelor prudentiale) s-a micsorat fatéd de inceputul anului 2014 cu 3,2% constituind
40842,0 mil. lei la 31.12.2014. Ponderea creditelor neperformante in total credite s-
a majorat cu 0,1 puncte procentuale de la inceputul anului pdna la nivelul de
11,7%.

Rentabilitatea activelor (ROA) a constituit 0,9% la 31.12.2014, fiind in diminuare cu 0,7
puncte procentuale fatd de sfarsitul anului 2013. Rentabilitatea capitalului (ROE) s-a
diminuat fata de nivelul inregistrat la inceputul anului cu 3,0 puncte procentuale pana la
6,4%.

La 31.12.2014 profitul aferent exercitiului pe sectorul bancar a constituit 778,2
mil. lei, cu 23,7% mai mic fata de nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2013.

Indicatorii de lichiditate care expun capacitatea bancilor de a plasa in active si de a
asigura in orice moment onorarea la scadenta a obligatiilor de platd, au inregistrat
valori peste cele reglementate. Valoarea indicatorului lichiditati pe termen lung pe
sector (principiul | al lichiditatii) (active cu termenul de rambursare mai mare de doi
ani/resurse financiare cu termenul potential de retragere mai mare de doi ani < 1) a
constituit 0,7. Lichiditatea curenta pe sector (principiul Il al lichiditatii) (active lichide,
exprimate in numerar, depozite la BNM, valori mobiliare lichide, credite interbancare
nete cu termenul de pana la o luna / total active x 100% = 20 la suta) a inregistrat in
decembrie curent valoarea de 21,6%, cu 12,2 puncte procentuale mai mica fata de
nivelul din 31.12.2013.

4 Sursa: datele oficiale ale Bancii Nationale a Moldovei

* Capitalul de gradul intdi este componenta de baza a capitalului normativ total, care include: a) actiuni
ordinare; b) actiuni preferentiale cu dividende nefixate si actiuni preferentiale cu dividende fixate necumulative
emise cu termen nelimitat; c) surplus de capital (mijloace banesti obtinute de la comercializarea actiunilor
peste valoarea nominala (fixata), incluse in punctele a) si b); d) profitul nedistribuit si rezervele obtinute sau
majorate ca rezultat al distribuirii profitului; €) minus marimea calculata dar nerezervata a reducerilor pentru
pierderi la active si angajamente conditionale; f) minus suma totala a imobilizarilor necorporale nete.
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Tabel 27. Principalii indicatori pe sectorul bancar

Indicatorul financiar Unitate La 31.12.2014 La 31.12.2013 Variatia
de 31.12.2014 fata
masura de 31.12.2013
%
Capitalul normativ total (CNT) mil. lei 9031,8 8167,6 10,6
Capitalul de gradul | mil. lei 8707,3 7926,3 9,8
Suficienta capitalului ponderat la % 13,2 23,0
risc (216%)
Cota investitiilor straine in capitalul % 77,6 72,2
social al bancilor
Soldul datoriei la credite mil. lei 40842,0 42170,7 -3,2
Soldul datoriei la credite % 11,7 11,6
neperformante (suma de baza)/
soldul datoriei la credite (suma de
baza)
Soldul datoriei la credite % 14,2 16,6
neperformante nete / CNT
Soldul activelor neperformante nete % 19,1 24,6
/ CNT
Suma reducerilor calculate pentru mil. lei 5957,0 5210,9 14,3
pierderi la active si angajamente
conditionale
Media activelor generatoare de % 51,7 84,2
dobanda / Media activelor
Rentabilitatea activelor (ROA)! % 0,9 1,6
Rentabilitatea capitalului (ROE)? % 6,4 9,4
Marja netd a dobanzii® % 3,8 3,2
Indicele eficientei* % 119,3 135,3
Principiu I- lichiditatea pe termen 0,7 0,7
lung (1)°
Principiu Il- lichiditatea curenta % 21,6 33,8
(220%)°
Soldul depozitelor persoanelor % 52,8 60,4
fizice (suma de baza) / soldul
depozitelor (suma de baza)
Soldul depozitelor persoanelor % 26,2 31,4*
juridice cu exceptia bancilor (suma
de baza)/ soldul depozitelor (suma
de baza)
Soldul depozitelor in valuta (suma % 52,0 447
de baza) / soldul depozitelor (suma
de baza)
Numarul institutiilor financiare 14 14
Numarul total de subdiviziuni ale 1338 1287
bancilor
Numarul angajatilor in sectorul 10218 10933

bancar

Sursa: BNM

! Profit aferent exercitiului anualizat / Media activelor

2 Profit aferent exercitiului anualizat / Media capitalului
3 Venitul net din dobanzi anualizat / Media activelor generatoare de dobanda

4 Venitul net din dobanzi + Venituri neaferente dobanzilor / Cheltuieli neaferente dobanzilor
5 Active cu termenul mai mare de 2 ani / Resursele financiare cu termenul mai mare de 2 ani

5 Active lichide / Total active

*soldul depozitelor persoanelor juridice (suma de baza) / soldul depozitelor (suma de baza)
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V. Piata valorilor mobiliare®

Piata primara

in luna noiembrie 2014, in Registrul de stat al valorilor mobiliare, tinut de catre Comisia

Nationald a Pietei Financiare au fost
Tnregistrate 3 emisiuni suplimentare de
actiuni, in valoare de 7,11 mil. lei.

In ianuarie-noiembrie 2014 au fost
realizate 52 de emisiuni de actiuni in
volum total de 1157,6 mil. lei, sau cu
40,3% mai mult comparativ cu
perioada similara a anului precedent.

Investitiile strdine au reprezentat
67,3% din totalul emisiunilor din
perioada de referintd. Acestea au
inregistrat o crestere de la 440,83 mil
lei Tn anul 2013 la 778,77 mil lei in
2014. Acest fapt se datoreaza fluxului
de investitii din Olanda - 49,96 %, ltalia
- 32,10 % si Roménia - 8,33 % din
volumul investitiilor straine.

Piata secundara

In perioada ianuarie-noiembrie 2014
pe piata secundara au fost efectuate
3934 tranzactii cu valori mobiliare in
volum de 1283,17 mil. lei, fiind
inregistrata o diminuare cu 20,97%
comparativ cu volumul tranzactiilor
efectuate Tn perioada ianuarie -
noiembrie 2013. Volumul total al
tranzactiilor ~ atesta o evolutie
neuniforma Tn perioada 2010 — 2014,
iar numarul total al tranzactiilor
inregistreaza o descrestere
semnificativa, de la 5059 unitati in anul
2010 la 3934 unitati in anul 2014.

in luna noiembrie curent pe piata
secundara au fost efectuate 493
tranzactii cu valori mobiliare in volum
total de 193,2 mil. lei, cu 1,9% mai mic
comparativ.cu volumul tranzactiilor
efectuate Tn noiembrie 2013.

5 Sursa: datele oficiale ale CNPF

Diagrama nr. 1 Volumul emisiunilor de valori mobiliare in noiembrie
2010-2014, mil. lei
98,79

e
E
2010 2011 2012 2013 2014
s Total emisiuni 172,52 398,81 14,76 0,25 7,11
Emisiuni plasate |a 0,27 0,02 1,51 0,00 0,00
infiintare
- -@ - Emisiuni suplimentare| 172,25 398,79 13,25 0,25 7,11

Diagrama nr. 2 Piata secundaré,\.‘\.\'_/_.

ianuarie-noiembrie 2010-2014
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I \/olumul tranzactiilor

. S 236,39 214,82 572,41 757,68 699,01
bursiere (mil. lei)

e Volumul tranzactiilor

. U 28826 | 1647,17 530 865,9 584,16
extrabursiere (mil. lei)

Volumul total al

. I 524,65 1861,99 | 1102,41 | 1623,58 | 1283,17
tranzactiilor (mil. lei)

Numarul tranzactiilor

extrabursiere (unitati) 2744 2936 2223 2% 2
-4 - Numar.ul tranz.ai,tl.llor 2315 1853 1728 1164 1279
bursiere (unitati)
—a— d
Numarul total al 5059 4789 3951 3756 3934

tranzactiilor (unitati)
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Piata bursiera

n noiembrie curent pe piata bursiera au fost inregistrate 209 tranzactii in volum total de
189,35 mil. lei. Rulajul bursier s-a majorat de 1,58 ori fata de indicatorul lunii noiembrie

a anului precedent.

Totodatd, indicatorii pietei bursiere inregistreaza o
crestere semnificativa de la 20,13 mil. lei in anul
2011 la 189,35 mil. lei in anul 2014, remarcindu-se
volumul tranzactiilor bursiere inregistrat in luna
noiembrie 2014, care depaseste media lunilor
noiembrie din acesti ani de 2,35 ori.

Ponderea tranzactiilor bursiere Tinregistrate Tn
noiembrie 2014 a constituit 98,02 % din volumul
total al tranzactiilor inregistrate in aceasta perioada
pe piata secundara.

Cota parte a tranzactiilor Tnregistrate pe segmentul
bursier in luna noiembrie 2014 constituie 42,39 %
din numarul total al tranzactiilor efectuate in luna
respectiva.

Segmentul extrabursier

mil. lei

Diagrama nr. 3. Tranzactii bursiere, noiembrie

172

38,35

2010-2014

176

137

129
. »
120,00
20,13 35,20

(|

C—Volumul tranzactiilor, mil. lei

#— Numarul tranzactiilor, unitati

unit;

in perioada analizatd pe segmentul extrabursier au fost inregistrate 284 tranzactii n
volum total de 3,83 mil. lei, cu 73,1% mai mic fatd de nivelul Tnregistrat in noiembrie

2013.

Din acestea, ponderea majora - de 82,1% sau 19,6 mil. lei le-a revenit tranzactiilor Tn
baza hotarérii instantei de judecata - 2,07 mil. lei, sau 54,05 %. Tranzactiile de vanzare-
cumparare au reprezentat 0,59 mil. lei, sau 15,40% din volumul total al tranzactiilor
extrabursiere. Tranzactiile de succesiune a valorilor mobiliare Tn urma dizolvarii sau
reorganizarii actionarului persoand juridica au constituit 0,54 mil. lei, sau 14,10%, iar

alte tranzactii — 0,63 mil lei, sau 16,45%.
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VI. Evolutii si perspective ale economiei globale®

Potrivit ultimului raport ”Global Economic Prospects” publicat de Banca
Mondiala in ianuarie 2015, economia globala este caracterizata de continuarea
luptei cu mostenirea crizei globale, care limiteaza mult dinamica economiilor
emergente, mai putin dinamice decét in trecut.

Cresterea economicéa globala a fost mai mica in 2014 decéat asteptarile initiale, iar slaba
dinamicd e pusa pe seama progreselor modeste in ceea ce priveste crearea de noi

locuri de munca.

In timp ce activitatea pe acest segment in Statele Unite si Marea Britanie a fost una
imbucurétoare, sustinuta de o politicd monetara adecvata, recuperarea globala a fost
afectata de evolutiile din zona euro, determinate de criza pe care a traversat-o, din
economia Japoniei, confruntatd cu stagflatia, dar si a Chinei, care trece printr-o
incetinire ce trebuie gestionatd cu atentie. Dezamagitoare a fost si evolutia statelor in
curs de dezvoltare, economiile acestora fiind constrdnse de o cerere externd slaba,
indsprirea politicilor interne si incertitudinile politice, dar si de constrangerile pe partea
ofertei.

Raportul arata ca dupa o crestere de 2,6% in 2014, PIB-ul mondial va urca in 2015
cu aproximativ 3,0% in 2015 si 3,3% in 2016. Principalele fundamente ale unor astfel
de perspective sunt redresarea treptata a economiilor statelor cu venituri mari, preturile
mici la petrol si stingerea turbulentelor interne in unele state aflate in curs de
dezvoltare. De altfel, economiile in curs de dezvoltare sunt de asteptat sa urce cu 4,4%
n 2014, 4,8% in 2015 si 5,3% in 2016. Se estimeazd o crestere economicé in téarile cu
venituri mari de 2,2% in 2015 fata de 1,8% in 2014.

Exista insd o conjunctura favorabila, ce ar putea fi speculatd pe viitor: preturile
materiilor prime sunt mici (in special cel al petrolului), ratele de dobanda sunt constante
si scazute. Totusi, politicile monetare sunt din ce in ce mai divergente in intreaga lume,
iar comertul mondial performeaza slab. Volatilitatea pietei financiare, agravata de riscul
unei deteriordri brugte a conditiilor de lichiditate, ar putea ridica brusc tensiunea in
statele Tn curs de dezvoltare. Ea ar putea ar putea avea un impact negativ asupra
indicatorului de indatorare a acestor tarilor, fapt de nedorit, dupé ce timp de mai mulfi
ani pietele de capital nu au fost prea blande cu acestea. In cazul in care zona euro sau
Japonia aluneca intr-o perioada prelungité de stagnare sau deflatie, comertul global ar
putea slabi in continuare. Degi probabilitatea e micd, nu sunt excluse nici turbulente
iscate de China, o scadere mai accentuata a cresterii economice a acesteia putand
declansa o migcare dezordonatd a capitalurilor si putdnd avea implicatii considerabile
pentru economia globala.

Statele cu economii dezvoltate vor continua recuperarea fragild in contextul in care au
continuat politica monetard acomodativa si o abordare flexibild a unor politici fiscale,
care séa sustina cregterea economica. Ele eu de trecut insd adevérate teste pentru a
realiza planuri de consolidare si reforme structurale. In tarile in curs de dezvoltare,
politicile monetare strénse la nivel global ar putea reduce fluxurile de capital si declansa
un nou val de deprecieri ale monedelor interne. Desi devalorizarea ar putea consolida
exporturile si ajusta contul curent, aceasta ar slabi bilanturile si anula efectele bune ale
preturilor materiilor prime joase. Unele banci centrale ale tarilor in curs de dezvoltare ar

6 Conform informatiei publicate de institutiile financiare internationale si datelor statistice ale
autoritatile statelor mentionate
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avea de ales intre masuri de politicd monetard menite a sprijini cresterea economica gi
respectiv masuri necesare pentru a tine sub control inflatia, moneda nationalad si a
sustine stabilitatea sistemului financiar. Un stimul fiscal poate fi luat in considerare in
cazul unui ciclu ascutit de recesiune. In practica insd, utilizarea politicii fiscale ca
instrument de politicd anticiclicd poate fi baratd de o lipsa de spatiu fiscal, care
limiteaza capacitatea de a folosi stimulentele fiscale si eficacitatea acesteia.

Potrivit expertilor Bancii Mondiale, atét tarile in curs de dezvoltare, cét si cele cu venituri
ridicate trebuie s& intreprinda reforme structurale cuprinzatoare, inclusiv imbunatatirea
institutiilor si infrastructurii publice, in scopul de a promova cresterea economica i
crearea de locuri de munca. Aceasta va ajuta la atingerea obiectivelor de reducere a
sardaciei pana in 2030.

SUA

in Statele Unite, activitatea economica a luat amploare in ultimele dou trimestre ale
anului 2014, dupa o volatilitate semnificativa de la Tnceputul anului. Ultimele date din
sondaje indica la mentinerea ritmului de crestere sustinutd si Tn ultimul trimestru al
anului. Potrivit celei de a treia estimari a Biroului de Analizd Economica al SUA,
publicata la 23 decembrie 2014, in trimestrul Ill, 2014 economia americana a realizat o
crestere medie anualizatd de 5,0% (faté de 3,9% conform celei de a doua estimari), iar
in trimestrul Il, cresterea a fost de 4,6%.

Cresterea din trimestrul Ill, 2014 a fost determinata de contributia pozitiva a exportului
net (ca urmare a cresterii robuste a exporturilor si scaderii importurilor), precum si de
cresterea continua a consumului intern. Cu toate acestea, piata imobiliara continua sa
fie punctul slab al economiei, Th contextul unei cresteri destul de lente a investitiilor in
sectorul privat.

Indicele perceptiei despre mediul de afaceri (business sentiment index) raméne in
continuare robust, indicdnd la o crestere sustinutd pe termen scurt. Perspectivele
pentru cererea de consum continua sa se imbunatateasca, reflectat intr-o crestere a
indicatorului de incredere a consumatorilor. Progresele recente au avut loc pe fondul
reducerii costurilor de indatorare, perspectivelor favorabile pe piata fortei de munca si
scaderii semnificative din ultima perioadd a preturilor la benzina, fapt favorabil in
special gospodariilor cu venituri mici, cu o predilectie mai mare spre consum.

in contextul general de imbunatétire a perspectivelor economice, la 29 octombrie 2014,
Comitetul Federal pentru Piata Deschisa (Federal Open Market Committee) a anuntat
finalizarea programului de cumparare lunaré de obligatiuni efectuate pentru reducerea
ratei dobé&nzii pe termen lung, reafirmand ca dupa finalizarea programului va mentine in
continuare in intervalul curent tinta pentru rata dobanzii pentru fondurile federale.

Rezerva Federalda a SUA (Fed) estimeaza o crestere intre 2,0 si 2,2% a economiei
americane pentru anul 2014 si intre 2,6 si 3,0% pentru anul 2015.

In decembrie 2014 volumul productiei industriale s-a diminuat cu 0,9% fatd de luna
precedenta, si a crescut cu 4,9% fata de luna decembrie 2013. Cresterea anuala a
volumului productiei industriale a fost determinata de sporirea cu 11,1% a volumului
productiei extractive si cu 4,9% a productiei manufacturiere, iar productia in sectorul
energetic a scazut cu 5,4%.

Véanzarile din comertul cu améanuntul in decembrie 2014 au scazut cu 0,9% fata de luna
noiembrie curent, iar fata de luna decembrie 2013 cifra de afaceri totald din comertul cu
amanuntul prezinta o crestere de 3,2%.
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Preturile de consum in decembrie au scazut cu 0,4% fatd de nivelul din luna
precedenta, iar rata anuala a inflatiei a constituit 0,8% in decembrie 2014.

Numarul de locuri noi de munca create in luna decembrie a crescut cu 252 mii (cel mai
inalt nivel din ultimii trei ani) in timp ce rata somajului s-a diminuat cu 0,2 puncte
procentuale fatd de nivelul din luna precedenta constituind 5,6% (cel mai jos nivel
nregistrat incepand cu luna iunie 2008). In decembrie 2013 rata somajului constituia
6,7%.

UE si zona euro

Evolutile economice recente nu au confirmat redresarea economica anticipata la
inceputul anului 2014. PIB real a inregistrat o crestere modesta in trimestrele 1l si lll
2014. Astfel, PIB real in zona euro a crescut cu 0,8% in trimestrul lll, 2014, comparativ
cu trimestrul Ill, 2013, iar in tarile UE28 — cu 1,3%. Fata de trimestrul 1l, 2014, PIB Tn
zona euro a crescut cu 0,2%, iar in tarile UE28 acesta a crescut cu 0,3%. Cresterea
economica sub asteptari s-a inregistrat pe fondul unor evolutii modeste ale schimburilor
comerciale mondiale, al unor preocupari sporite privind perspectivele de crestere
interna, posibil alimentate de stagnarea procesului de reforma economica in unele tari,
al tensiunilor geopolitice persistente si al unei intensificari inferioare celei preconizate a
investitiilor rezidentiale in unele tari.

Aceasta evolutie a confirmat semnalele anterioare privind temperarea ritmului de
crestere economica in zona euro, ceea ce a condus la revizuirea in sens descendent a
perspectivelor PIB real in zona euro in cele mai recente prognoze. in acest context,
proiectile macroeconomice pentru zona euro ale expertilor Eurosistemului din luna
decembrie 2014 anticipeaza un ritm anual de crestere a PIB real de 0,8% in 2014,
1,0% in 2015 si, respectiv, 1,5% Tn 2016. Comparativ cu proieciile macroeconomice
din luna septembrie 2014, proiectiile privind cresterea PIB real au fost revizuite
semnificativ Tn sens descendent. Atat proiectiile privind cererea interna, cat si cele
referitoare la exporturile nete au fost revizuite in sens descendent.

Potrivit datelor Eurostat, in noiembrie 2014 productia industriald a crescut cu 0,2% fata
de luna anterioara atéat in tarile din zona euro, cat si in tarile EU28. Comparativ cu luna
similard a anului precedent, volumul productiei industriale s—a diminuat cu 0,4% in zona
euro si cu 0,1% in tarile EU28.

Cifra de afaceri in comertul interior cu amanuntul s-a majorat cu 0,6% in zona euro Si
cu 0,8% 1in tarile EU28 in noiembrie 2014 fatd de luna anterioara. Fatd de luna
noiembrie 2013 comertul interior cu améanuntul a crescut cu 1,5% in zona euro si cu
2,6% 1n tarile EU28.

in noiembrie 2014 cifra de afaceri din sectorul de constructii s-a diminuat fata de nivelul
din luna anterioara cu 0,1% in zona euro si cu 0,2% in tarile membre EU28. Totodata,
productia in constructii a avut un ritm anual de crestere in luna noiembrie 2014 de 2,2%
in zona euro si 2,5% in tarile membre EU28.

Primele estimari ale comertului exterior al zonei euro prezintd o majorare cu 0,2% a
exporturilor in luna noiembrie 2014 fatd de luna octombrie 2014. Importurile s-au
mentinut la nivelul lunii precedente. Exporturile tarilor membre UE au crescut cu 0,7% si
0,9%, iar importurile au scazut cu 1,1%, in noiembrie 2014 fatd de octombrie 2014.

Rata somaijului in zona euro s-a mentinut la nivelul din luna anterioara, constituind
11,5% in noiembrie 2014, nivel inferior comparativ cu luna noiembrie 2013 cand
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aceasta consemna valoarea de 11,9%. In tarile EU28 nivelul somajului la fel s-a
mentinut la nivelul din de luna precedenta de 10,0%.

Rata anuala a inflatiei IAPC in zona euro a constituit minus 0,1% n luna decembrie
2014. Fata de luna precedenta preturile au scazut cu 0,2%.

Pe baza analizelor economice si monetare periodice si in conformitate cu semnalele
privind orientarea viitoare a politicii monetare, Consiliul guvernatorilor BCE a decis, in
sedinta din 4 decembrie 2014, ca ratele dobanzilor reprezentative ale BCE sa ramana
nemodificate. Cu privire la masurile neconventionale de politica monetara, Eurosistemul
a Tnceput sa cumpere obligatiuni garantate si titluri garantate cu active. Durata
programelor de achizitie va fi de cel putin doi ani. Cea de-a doua operatiune tintita de
refinantare pe termen mai lung va fi efectuata in scurt timp si va fi urmata de alte sase
operatiuni pana in luna iunie 2016. Coroborate, masurile vor avea un impact
semnificativ asupra bilanfului Eurosistemului, intentiondndu-se ca acesta sa revina la
dimensiuni apropiate celor de la inceputul anului 2012.

Romaéania

Conform datelor Institutului National de Statistica din Romania, produsul intern brut in
trimestrul 1ll, 2014 a fost, in termeni reali, mai mare cu 1,8% comparativ cu trimestrul Il
2014. Totodatad, fatd de acelasi trimestru din anul 2013, produsul intern brut a
inregistrat o crestere cu 3,0%, iar per total 9 luni produsul intern brut a crescut cu 3,1%
fatd de perioada ianuarie-septembrie 2013. Potrivit celor mai recente estimari ale
Comisiei Nationale de Prognoza a Romaniei pentru anul 2014 se asteapta o crestere
economica de 2,6% pentru 2014 si de 2,5% pentru 2015. Totodata, potrivit estimarilor
expertilor CE, economia Romaniei va creste cu 2,5% in anul 2014, iar riscurile asupra
economiei romanesti includ o deteriorare prelungitd a situatiei geopolitice din zona
(Ucraina, in primul rand) si reducerea gradului de creditare a persoanelor fizice si a
institutiilor financiare. Inflatia este prognozata la o medie de 1,5% pe intregul an 2014,
insa in 2015 si 2016 ar urma sa creasca la o medie de 2,1%, si 2,7%, respectiv, ca
urmare a cresterii consumului intern.

Conform datelor statistice, Tn luna noiembrie 2014, productia industriald a crescut fata
de luna corespunzitoare din anul precedent cu 2,8%. In ianuarie-noiembrie 2014,
comparativ cu perioada ianuarie-octombrie 2013, aceasta a crescut cu 7,5%.

in noiembrie 2014, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amé&nuntul a crescut fatd
de luna corespunzatoare a anului precedent cu 7,8%, iar in primele 11 luni ale anului
2014 acesta s-a majorat cu 7,4% comparativ cu perioada similara a anului precedent.
Volumul cifrei de afaceri pentru serviciile de piata prestate populatiei a crescut cu 0,8%
iar fatd de luna corespunzatoare a anului precedent, iar in ianuarie-noiembrie 2014,
acesta s-a majorat cu 1,6%, comparativ cu perioada similara a anului precedent.

in primele 11 luni ale anului, exporturile au crescut cu 6,5%, iar importurile cu 6,1% fata
de perioada corespunzatoare din anul precedent.

Preturile de consum au scazut in luna decembrie 2014 cu 0,1% comparativ cu
noiembrie 2014, iar rata anuald a inflatiei a constituit 0,8%. In noiembrie 2014, rata
somajului a constituit 6,5% fata de 6,5% in luna octombrie 2014, si 7,1% in noiembrie
2013. Castigul salarial mediu nominal net a crescut in noiembrie 2014 fata de luna
precedenta cu 2,2% si cu 5,6% fata de luna noiembrie 2013, iar indicele castigului
salarial real pentru luna noiembrie 2014 fata de luna precedenta, calculat ca raport intre
indicele castigului salarial nominal net si indicele preturilor de consum, a fost de
104,3%.
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VIl.  Noutati financiare

Banca Nationala a Moldovei
11 decembrie 2014 - Decizii de politica monetara

In sedinta din 11 decembrie 2014, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei a decis majorarea nivelurilor ratelor dobanzilor la instrumentele de politica
monetara. Astfel, rata de baza a BNM (aplicata la principalele operatiuni de politica
monetara pe termen scurt) a fost majorata cu 1,0 puncte procentuale, de la 3,5% pana
la 4,5%. De asemenea, au fost majorate cu cate 1,0 puncte procentuale ratele la
depozitele si creditele "overnight” pana la, respectiv, 1,5% si 7,5%.

Totodata, s-a decis mentinerea normei rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti gi in valuta straina la nivelul actual de 14,0% din baza de calcul.

(Conform informatiei publicate de Banca Nationald a Moldovei)

29 decembrie 2014 - Decizii de politica monetara

In sedinta din 29 decembrie 2014, Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei a decis majorarea nivelurilor ratelor dobanzilor la instrumentele de politica
monetara. Astfel, rata de baza a BNM (aplicata la principalele operatiuni de politica
monetara pe termen scurt) a fost majorata cu 2,0 puncte procentuale, de la 4,5% pana
la 6,5%. De asemenea, au fost majorate cu cate 2,0 puncte procentuale ratele la
depozitele si creditele "overnight” pana la, respectiv, 3,5% si 9,5%.

Totodatd, s-a decis mentinerea normei rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valuta straina la nivelul actual de 14,0% din baza de calcul.

(Conform informatiei publicate de Banca Nationald a Moldovei)

Banca Centrala Europeana
1ianuarie 2015 - Lituania adera la zona euro
= Lituania Tncepe sa utilizeze euro
= Lietuvos bankas devine membra al Eurosistemului

= Lituania adera, de asemenea, la functia de supraveghere bancara a BCE in
cadrul Mecanismului unic de supraveghere

Euro a intrat astazi in circulatie in Lituania, numarul statelor membre ale Uniunii
Europene (UE) care utilizeaza moneda unica europeana ajungand la 19, a anuntat
Banca Centrala Europeana (BCE).

Jn numele Consiliului guvernatorilor Bancii Centrale Europene, salut aceastd noua
extindere a zonei euro. Lituania a adoptat masuri exceptionale intr-o perioada dificila

pentru a-si atinge obiectivul de a adera la moneda unica,” a declarat Mario Draghi,
presedintele BCE.
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Lietuvos bankas, banca centrala nationalda a Lituaniei, devine membra a
Eurosistemului, sistemul bancilor centrale din zona euro, format din BCE si 19 banci
centrale nationale. Lituania adera, de asemenea, la Mecanismul unic de supraveghere,
care reuneste bancile mai mari sub supravegherea BCE. Trei banci lituaniene (SEB
bankas, Swedbank si DNB bankas) fac obiectul supravegherii directe a BCE. Acestea
au fost deja supuse evaluarii cuprinzatoare, o verificare financiara a 130 de banci din
zona euro.

Lietuvos bankas a achitat partea ramasa din contributia sa la capitalul BCE si a
transferat contributia sa la activele externe de rezerva ale BCE. Integrarea institutiilor
financiare monetare (IFM) lituaniene Tn sistemul bancar al zonei euro la data de
1 ianuarie 2015 a fost deja luatd in considerare la publicarea necesarului de lichiditate
al zonei euro si la stabilirea nivelului alocarii de referintd ( benchmark allotment) la
30 decembrie 2014. Contrapartidele lituaniene ale Eurosistemului vor putea participa la
operatiunile de piata ale BCE anuntate dupéa data de 1 ianuarie 2015.

O lista a bancilor si a altor IFM din Lituania supuse regimului rezervelor minime
obligatorii, precum si listele IFM din alte state membre ale UE care au adoptat euro vor
fi publicate in scurt timp pe website-ul BCE. Totodata, intre 1 si 27 ianuarie 2015 este
prevazuta o perioada tranzitorie de aplicare a rezervelor minime obligatorii pentru IFM
lituaniene. Activele de pe teritoriul Lituaniei eligibile pentru constituirea de garantii in
cadrul operatiunilor de creditare ale Eurosistemului vor fi, de asemenea, adaugate Tn
lista activelor negociabile eligibile din zona euro, disponibila pe website-ul BCE.

Aderarea Lituaniei la zona euro ca cel de-al 19-lea stat membru mai inseamna si faptul
ca noul sistem de rotatie a drepturilor de vot in cadrul Consiliului guvernatorilor intrd in
vigoare incepand de astdzi. Website-ul BCE explicA acest sistem si include
un calendar care prezintd modul de rotatie a drepturilor de vot in anii 2015 si 2016.

(Conform informatiei publicate de Banca Centrala Europeand)

Banca Centrala Europeana

22 ianuarie 2015 - Decizii de politica monetara

in sedinta din 22 ianuarie 2015 Consiliul guvernatorilor BCE a hotarat ca rata dobanzii
la operatiunile principale de refinantare si ratele dobéanzilor la facilitatea de creditare
marginald si la facilitatea de depozit s& ramana nemodificate la nivelurile de 0,05%,
0,30% si, respectiv, -0,20%.

(Conform informatiei publicate de Banca Centrald Europeana)

Comisia Nationala a Pietei Financiare

16 ianuarie 2015 — Reglementari noi - Prevederi noi

Recent Consiliului de administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financiare a aprobat
un set de Regulamente pe piata de capital care vizeaza sectorul organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare. Pe marginea acestui subiect - interviul acordat de
Raisa Andronic, director-adjunct al Directiei generale plasamente colective si
microfinantare.
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/comprehensive/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/faqvotingrights.ro.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/votingrights.en.html

Interviul poate fi urmarit pe pagina oficiala a Comisiei Nationale a Pietei Financiare la
urmatorul link: http://cnpf.md/md/newslst/1211/1/3991/.

(Conform informatiei publicate de CNPF)

Ministerul Economiei al Republicii Moldova

20 ianuarie 2015 — Proiectul european East-Invest va contribui la consolidarea
capacitatilor companiilor autohtone de a accede pe piata europeana

La 19 ianuarie 2015, la Ministerul Economiei a avut loc o Tintrevedere intre
reprezentantii ministerului si expertii proiectului european East — Invest, finantat de
Comisia Europeana si implementat de EUROCHAMBERS (Asociatia Europeana a
Camerelor de Comert si Industrie).

Proiectul se afla in cea de-a doua faza de implementare si are drept scop consolidarea
capacitatiilor organizatiilor de suport in afaceri si a asociatilor de IMM-uri, prin
programe de twinning si instruire. Rolul acestor instruiri consta in pregatirea
organizatiilor de consultanta in afaceri pe diverse sectoare economice, care ulterior sa
poata oferi la randul lor asistenta in dezvoltarea afacerilor pentru sectorul privat.

Prima faza a proiectului a contribuit la o prima cartografiere a asociatiilor de suport in
afaceri, precum si la elaborarea unei evaluari a nevoilor individuale ale acestora. Prin
intermediul unui set larg de activitati de consolidare a capacitatilor, atat IMM-urilor, cit si
asociatiile de suport au obtinut o introspectie referitor la nivelul lor de avansare in
termeni de internationalizare, cunostinte ZLSAC si in alte domenii de interes relevante
pentru dezvoltare.

In cadrul sedintei au fost prezentate scopul si activitdtile planificate din cadrul
proiectului si au fost discutate sectoarele prioritare de asistenta in instruire.

Nota: East Invest este un proiect lansat la initiativa Uniunii Europene care vizeazé
sprijinirea dezvoltarii unui mediu economic favorabil si sector privat competitiv, precum
si consolidarea cresterii fluxurilor comerciale si a investitiilor intre statele membre ale
UE si cele 6 tari din cadrul Parteneriatului estic (Armenia, Azerbaidjan, Belarus,
Georgia, Moldova si Ucraina). Recent intre UE si EUROCHAMBRES (implementatorul
proiectului) a fost semnaté cea de a doua faza a proiectului pe o perioada de 36 luni.

(Conform informatiei publicate de Ministerul Economiei al Republicii Moldova)

Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare al Republicii Moldova

20 ianuarie 2015 —In 2015 vor fi create inca 15 grupuri de producatori in domeniul
horticol, care vor putea accesa granturi pentru industria post-recolta

"Obiectivul proiectului MAC-P pentru anul 2015, este de crea inca 15 grupuri de
producatori Tn domeniul horticol, care vor putea accesa granturi pentru industria post-
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recoltd de pana la $350 mii”, a declarat Olga Sainciuc, coordonatorul Programului de
granturi post-recolta “Facilitarea accesului la pietele de desfacere”, la sedinta
Conciliului de observatori al Unitatii consolidate de implementare si monitorizare a
proiectelor in agricultura, implementatorul proiectului MAC-P. Sedinta Consiliului a avut
loc la 19 ianuarie 2015.

Presedintele Consiliului de observatori al proiectul, Vasile Bumacov, ministrul
Agriculturii si Industriei Alimentare a dat o apreciere inaltd rezultatelor inregistrate in
anul 2014, de catre proiectul Bancii Mondiale Agricultura Competitiva in Moldova, in
cadrul caruia sunt implementate doua Programe de granturi. "Una din cele mai mari
provocari a proiectului a fost cea de a convinge agricultorii din Moldova sa se asocieze.
Cu suportul proiectului, in 2014 au fost create 18 grupe de producatori, asociind peste
100 de agricultori. Acesta este un rezultat foarte bun”, a mentionat Vasile Bumacov.
Conform informatiei examenate la sedinta Consiliului, in anul trecut in cadrul
Programului de granturi “Facilitarea accesului la pietele de desfacere” au fost
organizate 2 apeluri de granturi. La primul apel au participat 9 grupuri de producatori,
fiind acceptati spre finantare 8. Investitile totale ale acestora sunt de 83,5 mil. lei,
dintre care 32,5 mil. lei revin granturilor. Astfel, datorita investitiilor proprii si granturilor
oferite, Tn anul curent horticultorii vor construi 7 frigidere industriale cu o capacitate de
pastrare de la 150 pana la 500 de tone, instala trei linii de sortare. Pentru constructia
obiectelor a fost deja procurat echipament specializat de colectare, sortare si calibrare
a alunelor si migdalelor, stivuitoare, doua unitati de transport frigorific, etc.

"La cel de al doilea apel, Comisia de evaluare a aprobat spre finantare 5 grupuri de
producatori horticoli. Suma totala a investitilor indicate in proiectele investitionale
aprobate este de 41,4 min. lei, dintre care 14,3 mil. lei vor fi granturi. Din aceste
resurse vor fi instalate 5 frigidere, 4 linii de sortare si ambalare, linii de uscare a
fructelor, etc.”, a specificat Olga Sainciuc.

Referitor la cel de al doilea Program de granturi post-investitionale "Managementul
durabil al terenurilor”, creat intru implementarea practicilor de conservare a solului si
prevenirea eroziunii acestuia, s-a mentionat, ca obiectivul anului 2015 este de acorda
100 de granturi de pana la $20 mii. in 2014, in cadrul acestui Program au fost alocate
granturi in valoare totala de 5,3 mil. lei pentru 33 de intreprinderi agricole.

NOTA: Proiectul Bancii Mondiale Agricultura Competitivd (MAC-P) si-a Tnceput
activitatea in 2013. In cadrul proiectului sunt realizate doud programe de granturi in
agriculturd - Programul de granturi investitional post-recoltd “Facilitarea accesului la
pietele de desfacere” destinat grupurilor de agricultori realizat Tn parteneriat cu MAIA
si Programul de granturi "Managementul durabil al terenurilor”, care are drept obiectiv
aplicarea practicilor prietenoase mediului si este realizat in parteneriat cu Ministerul
Mediului. Totodata, proiectul prevede modernizarea sistemului de management al
sigurantei alimentelor si acordarea suportului investitional in reabilitarea fasiilor de
protectie anti-eroziune pentru amentine si spori productivitatea terenurilor agricole.
Bugetul Proiectului este de 27 milioane dolari SUA, dintre care - 18 min. Dolari SUA
imprumutul AID, 4,4 min. dolari SUA grant acordat de Fondul Global de Mediu, 2,8
min. dolari SUA grantul oferit de Guvernului Suedez si contributia Guvernului Republicii
Moldova n valoare de 2 min. dolari SUA. Proiectul va fi realizat pana in iunie 2017.

(Conform informatiei publicate de Ministerul Agriculturii al Republicii Moldova)
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Ministerul Finantelor al Republicii Moldova

22 ianuarie 2015 — Certificarea auditorilor interni din sectorul public

Ministerul Finantelor anunta initierea procesului de certificare a auditorilor interni din
sectorul public.

Astfel, la examenul de calificare sint in drept sa aplice auditorii interni / angajatii
unitatilor de audit intern din cadrul autoritatilor administratiei publice centrale si locale,
institutiilor publice, precum si autoritatilor / institutiilor autonome care gestioneaza
mijloace ale bugetului public national, prezentand Ministerului Finantelor urmatoarele
documente:

a. cererea de admitere la examenul de calificare (conform anexei nr.1) - in original;

b. carnetul de munca ce confirma angajarea si vechimea in munca de cel putin 1
an in domeniul auditului intern in sectorul public - in original si in copie;

c. buletinul de identitate - in original si in copie;

d. scrisoare emisa de catre conducatorul ierarhic superior, ce confirma realizarea a
cel putin 2 misiuni de audit intern in conformitate cu Standardele Nationale de
Audit Intern - Tn original si in copie.

Setul de documente urmeaza a fi depus péana la data de 31 martie 2015, Directiei
de armonizare a controlului financiar public intern.

(Conform informatiei publicate de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova)

Camera de Comert si Industrie a Republicii Moldova

26 ianuarie 2015 — CCIl Invita Vizitatorii la Expozitia Nationala Fabricat in Moldova
sl la Programul de afaceri al Evenimentului

Evenimentul national ,Fabricat in Moldova", organizat traditional de Camera de Comert
si Industrie, se va desfasura, in perioada 28 ianuarie — 1 februarie 2015, cu sloganul
»,competitivitate — Performanta si Calitate" si va cuprinde, pe langa expozitia cu acelasi
nume, un amplu program de afaceri, concursurile ,Marca comerciala a anului", ,Premiul
pentru realizari Tn domeniul calitatii" ,Medalia de aur a Expozitiei Fabricat Tn Moldova",
si va culmina cu ,Gala businessului moldovenesc".

Deschiderea oficialda a Expozitiei nationale ,Fabricat Tn Moldova" va avea loc pe 28
ianuarie, la ora 11.00, in Pavilionul 2 al Centrului expozitional Moldexpo.

La Expozitie participa cca 255 de operatori economici din toate regiunile tarii, inclusiv
14 Consilii raionale vor avea standuri proprii, la care va fi expusa productia operatorilor
economici din teritoriul reprezentat.

Camera de Comert si Industrie pregateste, in paralel cu expozitia nationala ,Fabricat in
Moldova", un amplu program de afaceri, care va oferi operatorilor economici
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posibilitatea de a discuta oportunitatile generate de Acordul de comert liber cu Uniunea
Europeana, prezentari de servicii pentru dezvoltarea afacerilor, dar si numeroase ocazii
B2B.

Astfel, in prima zi a expozitiei, pe 28 ianuarie, Camera de Comert si Industrie va lansa
Agenda Locala de Business (ALB), prin care va fi promovat dialogul public-privat la
nivel national si local. in acest sens, in cadrul atelierului ,Dezvoltarea dialogului public
privat prin agende de business la nivel national si local: micro mecanisme pentru macro
politici", CCl va semna un acord de colaborare cu IDIS Viitorul privind extinderea
Agendei Nationale de Business la nivel local.

Totodata, va avea loc o prezentare a oportunitatilor investitionale in regiunea Marii
Negre, cu participarea oamenilor de afaceri si institutilor de dezvoltare din Romania,
Ucraina, Bulgaria, Turcia si Federatia Rusa. Evenimentul este organizat in cadrul
presedintiei detinute de CCI in Consiliul de afaceri al Organizatiei de Cooperare la
Marea Neagra (OCEMN).

Expertii Biroului Balcanic al Clasei de Mijloc vor sustine o prezentare despre noile
tehnici de vanzare utilizate in marketingul online, Agentia de Stat pentru Proprietate
Intelectuala (AGEPI) — o sesiune privind impactul designului industrial asupra inovatiei
in producere, iar Intelstart Copyright Company — o sesiune despre importanta naming-
ului pentru firma, produs sau domen. Oficiul National al Viei si Vinului va organiza un
seminar privind activitatile si perspectivele de promovare a producatorilor locali sub
brandul vinicol de tara ,Vinul Moldovei. O legenda vie".

Programul de afaceri ofera, de asemenea, informatii despre serviciile structurilor afiliate
ale Camerei de Comert si Industrie, cum ar fi cele de arbitraj comercial, mediere si
constatare a situatiei de forta majora, expertiza si evaluarea marfurilor, simplificarea
procedurilor de vamuire la admiterea temporara a marfurilor prin utilizarea Carnetelor
ATA, privind tranzitia la noile Standarde Nationale de Contabilitate etc.

Ministerul Economiei, cu structurile sale specializate, va organiza o serie de prezentari
a regimurilor comerciale ale Republicii Moldova cu tarile partenere, a impactului
infrastructurii calitatii asupra competitivitatii intreprinderilor, instrumentele de eficienta
energetica puse la dispozitia operatorilor economici, etc. Totodata, Agentia Nationala
pentru Siguranta Alimentelor va organiza o sesiune de informare privind implementarea
Sistemului HACCP.

In cadrul programului de afaceri, CCl va organiza o prezentare a oportunitatilor de
promovare a produselor moldovenesti pe piata chineza, la care va participa si o ampla
delegatie de businessmeni din China. Operatorii economici interesati se pot inscrie
pentru participarea la forum la Directia relatii internationale si evenimente de afaceri a
CCl.

Evenimentele vor avea loc in incinta Centrului International de Expozitii Moldexpo,
pavilionul Central si Pavilion nr 2 in perioada 28 ianuarie - 1 februarie 2015.

(Conform informatiei publicate de Camera de Comert si Industrie a Republicii Moldova)
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Buletinul Ligii Bancherilor din Moldova "Info Financiar” este elaborat in baza surselor oficiale de
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